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PROSPETTO BASE

CONDIZIONI DEFINITIVE

relative al programma di prestiti obbligazionari denortgna

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI — Obbligazioni a Tasso Misto

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI GIU 10/15 S.188 TM %
CODICE ISIN 1T0004615594

Le presenti Condizioni Definitive sono redatte in conféamal Regolamento adottato dalla Consob con delibera n.
11971/1999 e successive modifiche, nonche alla Direttiva 200C¥7@4 “Direttiva Prospetto”) ed al Regolamento
2004/809/CE.

Le suddette Condizioni Definitive sono riferite al Praspeli Base, costituito dalla Nota di Sintesi, dal Doeuto di
Registrazione e dalla Nota Informativa relativa &llgbligazioni a Tasso Variabile, depositato pressoolasGb in data
22/04/2010 a seguito dell’approvazione comunicata con nota @2#/2610 n. prot. 10032924 , relativo al Programma
di Emissione, nell’ambito del quale I'Emittente potraettere, in una o piu serie di emissione (ciascuna vestio
Obbligazionario” o un “Prestito”), titoli di debito di Mae unitario inferiore a 50.000,00 Euro (le “Obbligazioai”
ciascuna una “Obbligazione”).

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioniiridfe non comporta alcun giudizio della Consob
sull'opportunita dell'investimento e sul merito dei datiedle notizie allo stesso relativi.

Si invita a leggere le presenti Condizioni Definitive dontamente al Prospetto di Base, al fine di ottenere
informazioni complete sull’Emittente e sulle Obbligazion

Le presenti Condizioni Definitive unitamente al ProspéitBase sono a disposizione del pubblico presso la sgdke le

della Cassa Rurale Valli di Primiero e Vanoi Banc&ridito Cooperativo — Societa Cooperativa, Via Risorgimént
— 38054 Transacqua (TN), e sono altresi consultabiletsuhgtrnet della Cassa www.cr-primiero.net.

Le presenti “Condizioni Definitive” sono state depositate preso la Consob in data 08/06/2010

L’investimento negli Strumenti Finanziari comporta deirischi. L'investitore € invitato a leggere con particolae
attenzione la sezione “Fattori di Rischit.




1. Fattori di Rischio

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca dCredito Cooperativo -Societa Cooperativa in qug
di Emittente, invita gli investitori a prendere atgenisione delle presenti Condizioni Definitive, al fiaiecomprendere
i fattori di rischio connessi ai prestiti obbligaziona tasso misto emessi nel’ambito del programmaouhemato
“CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI — Obbligazion a Tasso Misto”. Nondimeno si richian
I'attenzione dell'Investitore al Documento di Registoaz ove sono riportati i Fattori di Rischio relat@if’ Emittente.
L’investimento nelle obbligazioni che verranno emessiambito del programma “CASSA RURALE VALLI D
PRIMIERO E VANOI — Obbligazioni a Tasso Misto” comportaschi di un investimento obbligazionario a tasssdi
e successivamente a tasso variabile.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano Ipifirischio/rendimento la cui valutazione richiede

particolare competenza. E’ opportuno che gli investiwalutino attentamente se le Obbligazioni costituiscong
investimento idoneo alla loro specifica situazione padniale, economica, finanziaria.

In particolare il potenziale investitore dovrebbe @desire che I'investimento nelle Obbligazioni e’ soggeitoischi
di seguito elencati.

Descrizione sintetica delle caratteristiche degli strmenti finanziari
Le obbligazioni “CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOGIU 10/15 S. 188 TM%" sono titoli di debito

medio lungo termine, denominati in euro, che garantisdamaborso del 100% del valore nominale alla scadeneg.

obbligazioni danno il diritto al pagamento di cedole di ieder periodiche trimestrali posticipate il cui ammont
determinato come segue:

Per un primo periodo le cedole sono calcolate suba baun tasso di interesse prefissato costante [a0G% annug
nominale lordo (1,75% netto) , mentre per il restante gerdella durata del prestito sono determinate in funz
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dell'andamento del parametro di indicizzazione, individuab tasso Euribor trimestrale base 365 media mensile

precedente all’'inizio di maturazione della cedola.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipato dekfito.

Le Obbligazioni a Tasso Misto sono emesse ad un pokzroissione pari al valore nominale.

La Banca non applica alcuna commissione, spesa o amdase di sottoscrizione, di collocamento e rimbprs®
implicita né esplicita. La Banca applica una commissidimegoziazione su eventuali operazioni di acquistenalita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestitoligazionario pari al massimo allo 0,05% del prezze.
ciascuna transazione sara applicata una spesa nella massima di euro 2,00.

Esemplificazione e comparazione dei rendimenti degltrsmenti Finanziari

Ai capitoli 3 e 4 delle presenti Condizioni Definitiver® fomite le seguenti informazioni, aggiornate allaadigl 26
maggio 2010:

- indicazione del rendimento effettivo annuo lordo ¢okito in regime di capitalizzazione composta) padi,206% e
netto dell'effetto fiscale pari al 1,054%, ipotizzande drparametro di indicizzazione delle cedole a tasswmbile si
mantenga costante per tutta la durata del prestito;

- il confronto con il rendimento effettivo annuo lordaipa 1,515% e netto dell' effetto fiscale pari al 1#8d@i un
titolo a basso rischio emittente di similare du@@r 01SE15.

- una simulazione retrospettiva dell’andamento delleigabioni;

- un grafico illustrativo del’andamento storico del paetio di riferimento.

Fattori di rischio relativi alle Obbligazioni

RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE
E il rischio rappresentato dalla probabilita che laSSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI —Banca d
Credito Cooperativo -Societa Cooperativa, quale Emittemte sia in grado di adempiere ai propri obblighi di pafgar
cedole e/o rimborsare il capitale in caso di liquidae.

RISCHIO CONNESSO ALL’ASSENZA DI GARANZIE RELATIVE ALE OBBLIGAZIONI

Le obbligazioni non sono coperte dal “Fondo Interbanddiricutela dei Depositi”.

Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessn sono assistiti da garanzie specifiche, ne’ soewigir
impegni relativi all'assunzione di garanzie.

Il imborso del capitale ed il pagamento degli interessoggarantiti dal Patrimonio della CASSA RURALE VALLI [
PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito Cooperativo - Sxéi Cooperativa. Le Obbligazioni non rappresentan
deposito bancario e pertanto non sono coperte dalla gmdmparte del Fondo di Garanzia dei Depositanti del Crg¢
Cooperativo.

RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA
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Nel caso in cui l'investitore volesse vendere le Qfadioni prima della loro scadenza naturale, il prezzeddita sar3
influenzato da diversi elementi tra cui:

- la variazione dei tassi di interesse di mercato ¢fRasdi tasso di mercato”);

- le caratteristiche del mercato in cui i Titoli vengaregoziati (“Rischio di liquidita");

- il merito di credito del’Emittente (“Rischio di deteramento del merito di credito del’Emittente”);

- l'applicazione di uno spread negativo (“Rischio etato all’eventuale spread negativo”).

Tali elementi potranno determinare una riduzione delzorelz mercato delle Obbligazioni anche al di sottolo
valore nominale. Questo significa che, nel caso in 'owelstitore vendesse le Obbligazioni prima della scade
potrebbe anche subire una rilevante perdita in contdatapPer contro, tali elementi non influenzano ilova di
rimborso che rimane pari al 100% del valore nominale.

RISCHIO DI TASSO DI MERCATO

nza

Il valore di mercato delle Obbligazioni a Tasso Mistor@uaibe diminuire durante la vita delle medesime a causa

dell'andamento dei tassi mercato.

Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati e nedatll'andamento del Parametro di riferimento potrebbero

determinare temporanei disallineamenti del valore dmi#ola in corso di godimento, rispetto ai livelli deistadi
riferimento espressi dai mercati finanziari, e, @yuentemente, determinare variazioni sui prezzi dei Titoli

RISCHIO DI LIQUIDITA
Il rischio é rappresentato dalla difficolta o imposéidiper un investitore di vendere le Obbligazioni prorgate prima
della scadenza ad un prezzo che consenta all'investiliorealizzare un rendimento anticipato. Gli obbligazir
potrebbero avere difficolta a liquidare il loro investimo e potrebbero dover accettare un prezzo inferioreli® glie
sottoscrizione, indipendentemente dall’Emittente e dall’antare delle obbligazioni, in considerazione del faltt® le
richieste di vendita possano non trovare prontamenteligio vescontro.
Nondimeno linvestitore nell’elaborare la propriaaségia finanziaria deve aver consapevolezza che I'oriez
temporale dell'investimento, pari alla durata delle gjaldioni stesse, all'atto dell’emissione, deve esselaéa con le
sue future esigenze di liquidita.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di f&dito Cooperativo — Societa Cooperativa pef le

proprie obbligazioni non prevede la presentazione didamaanda di ammissione alla quotazione presso alcuratoe

regolamentatom o alla negoziazione su Sistemi Multdhtedi Negoziazione (MTF) né agira in qualita
internalizzatore sistematico.
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La stessa si assume il fermo impegno di effettuareetppziazione con la clientela delle Obbligazioni di propria
emissione al di fuori dei mercati regolamentati in agpdrtita diretta, senza qualificarsi come Internalizzator

Sistematico, sulla base e nel rispetto delle regolglistadalla propria strategia di esecuzione e trasorigsdegli
ordini (come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottatdial®anca al fine di consentire il conseguimento del imig
risultato possibile per il cliente (il documento € dispiosie del pubblico presso la sede legale della Cassa Riatile
di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo — Sécfeboperativa in Via Risorgimento, 5 — 38054 Transad
(TN), ed é altresi consultabile sul sito internet dé€lssa www.cr-primiero.net). Il prezzo di negoziazieeera
determinato attraverso il calcolo del fair value, usaladcurva SWAP con riferimento alla duration residuatitielo
attualizzando ogni flusso di cedola o rimborso. Nel casduration residua sia inferiore all'anno viene usatatea
ERB365. Tale prezzatura non tiene conto del rating entetigisk free), pertanto al prezzo non viene imputhtionsm
spread riferibile al merito di credito.

In caso di vendita da parte del cliente il prezzo éredra ottenuto sottraendo al valore stimato un imgertitolo di
denaro); nel caso di acquisto da parte del cliente il prizale sara ottenuto aggiungendo al valore stimatmporto
(a titolo di lettera): in entrambi i casi il valongassimo di tale importo & pari allo 0,05%.

Nella compravendita saranno inoltre applicate speseag@auro 2,00.

RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDITO DHLEMITTENTE
E’ il rischio rappresentanto dall’eventualitd che leblgazioni possano deprezzarsi in relazione alla stnez
finanziaria dell’emittente.
Si consideri che nel caso in cui sia 'Emittente aozége in contropartita diretta il prezzo degli straing
obbligazionari sara elaborato non tenendo conto detordircredito dell’'emittente, come specificato al paaéy5.3.

RISCHIO DI ANDAMENTO NEGATIVO DEL PARAMETRO DI RIFRIMENTO
Il rendimento ed il valore di mercato delle obbligaziarliasso Misto sono dipendenti dall’landamento del paramie
riferimento, determinato da numerosi fattori, talomgrevedibili ed al di fuori del controllo dell’emittentkn caso di
andamento negativo del suddetto parametro di riferiméimeestitore otterrebbe un rendimento che rifletédet
andamento negativo. In nessun caso comunque il tassoimtegéissi determinato come riportato nelle Condiz
dell’Offerta potra essere inferiore a zero.
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RISCHIO CORRELATO ALLA PRESENZA DI UN ARROTONDAMEND DEL PARAMETRO DI
INDICIZZAZIONE
Nel calcolo delle cedole variabili successive allampri I'agente di calcolo potra applicare al parametrg
indicizzazione prescelto un arrotondamento pari al massillo 0,05% inferiore dopo l'applicazione dell’evenau
spread. L'investitore deve considerare che si vedndsposte delle cedole inferiori a quelle che avrebbe p#ocen
caso di applicazione del valore puntuale del parametralidizzazione stesso.

RISCHIO DI EVENTI STRAORDINARI/TURBATIVI RIFERITI A PARAMENTRO DI RIFERIMENTO
Al verificarsi di eventi turbativi o straordinari del nametro di indicizzazione, I'Emittente si riservafécolta di
individuare un parametro sostitutivo, anche di diversaragtche per caratteristiche di sensitivita alle aklii di
mercato si reputi pit idoneo a conformarsi allandaimelell’indice originariamente prescelto.

RISCHIO CORRELATO ALL'ASSENZA DI RATING
Alle Obbligazioni non sara assegnato alcun ratingadteplelle principali agenzie di rating. Cio costiteisin fattore d
rischio in quanto non vi e disponibilita immediata di indicatore sintetico rappresentativo della rischiositglid
strumenti finanziari. Va tuttavia tenuto in debito comtwe l'assenza di rating degli strumenti finanziari ogg
dell'offerta non & di per sé indicativa di rischiosita dstgssi.

RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZI®I RISPETTO AL
RENDIMENTO DI UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Nelle presenti Condizioni Definitive € indicato il ddmento effettivo su base annua delle obbligazioni in reglim
capitalizzazione composta, al lordo e al netto deditedffiscale. Lo stesso & confrontato con il reratito effettivo su
base annua di un titolo di Stato (a basso rischio erte}teindurata residua similare.
Alla data del confronto, il rendimento effettivo suédasnua delle obbligazioni calcolato in regime di cap#arione
composta risulta inferiore rispetto al rendimento delaith Stato (a basso rischio emittente) di durata resgimilare
(per maggiori dettagli si veda anche il relativo paragdafo

RISCHIO CONNESSO ALL’APPREZZAMENTO DEL RISCHIO —RENRENTO
L'investitore deve considerare che il rendimento ¢ffetalle obbligazioni dovrebbe essere sempre correlatschio
connesso all'investimento nelle stesse: a titoli eoaggiore rischio dovrebbe sempre corrispondere un ma
rendimento.
In particolare si evidenzia che nella determinazionke @elndizioni del prestito, 'Emittente non applicawo spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenzemteprio merito di credito rispetto a quello implicitoi tigoli risk
free.
Nel caso in cui non sia I'Emittente a negoziare in rapdrtita diretta lo strumento obbligazionario vi poteiobesserg
diversi apprezzamenti della relazione rischio-rendimenbn riduzioni, anche significative del prezzo dg
obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALL’ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESIVE ALL'EMISSIONE
L’Emittente non fornira, successivamente all’emissioalcuna informazione riguardo I'andamento del valdirg
mercato delle obbligazioni, né relative allandamento milametro di indicizzazione cui é legato il rendime
dell'obbligazione.

RISCHIO CORRELATO ALLA PRESENZA DI CONFLITTI DI INERESSE
- Rischio coincidenza dell'Emittente con il Collocatereon il Responsabile del Collocamento:
La coincidenza dell’'Emittente con il Collocatore & ¢dbResponsabile del Collocamento potrebbe determinaag
potenziale situazione di Conflitto d'Interessi nei contir degli investitori, in quanto i titoli collocatoeo di propria
emissione.
- Rischio di conflitto di interessi legato alla negaiae in conto proprio:
L'Emittente potrebbe trovarsi in una situazione di ¢tiofdi interessi anche quando lo stesso assumesse ¢adie
controparte diretta nel riacquisto delle obbligazioni adeiteandone il prezzo.
- Rischio coincidenza dell'Emittente con I'Agente di Glalc
La coincidenza dell'Emittente con I'Agente di Calcoloaelekdole, cioé il soggetto incaricato della determinaz
degli interessi, potrebbe determinare una potenziale siteadidConflitto d'Interessi nei confronti degli investito

RISCHIO DI MODIFICA DEL REGIME FISCALE DEI TITOLI

| valori netti relativi al tasso di interesse ed aidienento delle obbligazioni sono stati calcolati subaeébdel regime

fiscale in vigore alla data di redazione del presentsgetto di Base. Non & possibile prevedere eventualifictoeli
all'attuale regime fiscale durante la vita delle obbligaiziné puo essere escluso che, in caso di modifictaéori netti
indicati con riferimento alle obbligazioni, possano dit&i@s, anche sensibilmente da quelli che saranno e#eténte
applicabili alle obbligazioni
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alle varie date di pagamento. Salvo diversa disposiziblegge, gli oneri derivanti dall'introduzione di nuove inmpgs

e tasse o la modifica di quelle in essere, sono a adeitmvestitore

non potra mai portare ad una cedola negativa.

2.Condizioni dell'Offerta

Denominazione Obbligazioni

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
GIU 10/15 S. 188 TM%

Codice ISIN

ITO004615594

Ammontare Totale dell’emissione

L'’Ammontare Totale dellemissione & pari a EU
10.000.000,00 (diecimilioni) per un totale di n. 10.Q
Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale pari a E
1.000,00 (mille).

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 10/06/2010
31/12/2010, salvo proroga o chiusura anticipata

Periodo di Offerta che verra comunicata al pubblico con

apposito awviso da pubblicarsi presso la sede legal

dipendenze dell’Emittente e sul sito della CASSA

RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI www.cr-
primiero.net e contestualmente, trasmesso alla Consq

Lotto Minimo

Le domande di adesione all’'offerta dovranno essere
presentate per quantitativi non inferiori al Lotto Minimo

pari a n. 1 Obbligazione

Prezzo di Emissione e di Rimborso

Il Prezzo di emissione delle Obbligazioni € alla
owero al 100% del Valore Nominale e sararn
rimborsate alla pari

Data di Emissione e Godimento

La Data di Emissione del Prestito & 15/06/201(
corrisponde alla data di Godimento

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito € 15/06/2015

Divisa di Denominazione

La divisa di denominazione delle Obbligazioni & Euro

Tasso di interesse nominale

Per il periodo che decorre dal 15/06/2010 al 15/06/20
il tasso di interesse sara prefissato costante e per il
periodo che decorre dal 15/06/2012 al 15/06/2015 , il
tasso di interesse sara variabile

Parametro di Indicizzazione

Il parametro di indicizzazione utilizzato per il calcold ¢
tasso delle cedole dell’Obbligazione di cui alla press
offerta ¢ il tasso Euribor trimestrale divisore /365 rae
mensile

Fonte del Parametro

Il parametro di indicizzazione sara rilevato a c¢
del’Emittente alla data di determinazione da “Il S
240re”

Data di Determinazione

Il parametro di indicizzazione sara rilevato come d
della media mensile relativa al mese precedente dital
di inizio godimento della cedola

Frequenza pagamento Cedole

Le Cedole saranno pagate con frequenza trimestrale.
Alle relative date di pagamento verranno corrispost
seguenti cedole:

- per le cedole scadenti dal 15/09/2010
15/06/2012 tasso trimestrale 0,50% lof
(0,4375% netto)

- per le cedole scadenti dal 15/09/2012
15/06/2015 tasso trimestrale pari ad un qu
del tasso Euribor trimestrale base 365 mé
mensile del mese precedente a quello di in
maturazione della cedola.
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Rimborso anticipato

Non & previsto il rimborso anticipato delle Obbligaio

Convenzioni

Le cedole verranno calcolate moltiplicando il tassq

di

periodo per il nominale. Il rateo viene calcolato selm




la convenzione ACT/ACT

Commissioni e oneri a carico del sottoscrittore Non vi sara alcun aggravio di commissioni, speseeasian
a carico del sottoscrittore in fase di sottoscrizigne,
collocamento e rimborso, né implicite né esplicite

Rating delle Obbligazioni Alle Obbligazioni non €& attribuito alcun livello di ha)

Soggetti Incaricati del Collocamento CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa in
qualita di Emittente per il tramite della sede legale kdel
filiali

Responsabile del Collocamento CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo — Societa Coopergtiva
legalmente rappresentata dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione

Consulenti legati all’emissione Non vi sono consulenti legati all’emissione

Accordi di sottoscrizione Non vi sono accordi di sottoscrizione

Agente per il Calcolo L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calcolg
Regime fiscale Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tatse

per legge colpiranno le obbligazioni e/o i relativi
interessi. Gli interessi, i premi e gli altri frutti Ite
obbligazioni sono soggetti allimposta sostitutiva delle
imposte sui redditi nella misura del 12,50%, ove
applicabile, ai sensi del decreto legislativo 1° novembre
1996, n. 239 cosi come modificato dal decreto legisldtivo
21 novembre 1997, n. 461. Ai redditi diversi, ivi incluse
le eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a
titolo oneroso delle obbligazioni, sono applicabili |le
disposizioni di cui al citato decreto legislativo 21
novembre 1997, n. 461

Conflitto di interesse La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo — Societa Cooperativa ha
un interesse in conflitto nell’operazione di collocameen
del presente Prestito in quanto trattasi di valore naobi
di propria emissione

3. Esemplificazione dei rendimenti

Si riporta di seguito I'esemplificazione del rendimentd'algbligazione in emissione, al lordo e al netto deiposta
sostitutiva sui redditi nella misura del 12,50% per legrezdisiche e per gli altri soggetti equiparati.

Caratteristiche del prestito obbligazionario: le priBie@edole costanti sono state determinate in fase disime,
mentre per le cedole successive a tasso variabilessingsquale parametro di indicizzazione I'Euribor 3 medliane
mese di aprile 2010 base 365 pari a 0,651% - Fonte Il Sole24Oseipotizza che si mantenga costante per tutta |
durata del titolo:

[

- data emissione: 15/06/2010
- data scadenza: 15/06/2015
- prezzo di emissione 100,00
- prezzo di rimborso 100,00
- durata 60 mesi
- frequenza cedole: trimestrali
- tasso cedole:
prime 8 cedole 0,50% trimestrale costante
Cedole successive Euribor 3 mesi base 365 media mereskeprecedente l'inizio di maturazione
della cedola
- ritenuta fiscale: imposta sostitutiva dei redditiaimente pari al 12,50%

- commissioni di collocamento:  assenti
- altri oneri: assenti



n° Cedola Data scadenza Euribor | spread Cedola lorda Celdonetta
1 15/09/2010 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
2 15/12/2010 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
3 15/03/2011 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
4 15/06/2011 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
5 15/09/2011 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
6 15/12/2011 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
7 15/03/2012 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
8 15/06/2012 Cedola prefissata -- 0,50% 0,4375%
9 15/09/2012 0,651% - 0,1625% 0,14219%
10 15/12/2012 0,651% - 0,1625% 0,14219%
11 15/03/2013 0,651% - 0,1625% 0,14219%
12 15/06/2013 0,651% - 0,1625% 0,14219%
13 15/09/2013 0,651% - 0,1625% 0,14219%
14 15/12/2013 0,651% - 0,1625% 0,14219%
15 15/03/2014 0,651% - 0,1625% 0,14219%
16 15/06/2014 0,651% - 0,1625% 0,14219%
17 15/09/2014 0,651% - 0,1625% 0,14219%
18 15/12/2014 0,651% - 0,1625% 0,14219%
19 15/03/2015 0,651% - 0,1625% 0,14219%
20 15/06/2015 0,651% - 0,1625% 0,14219%

Tasso di rendimentoil rendimento effettivo annuo del titolo, applicandoltimo valore assunto dal parametro di
riferimento ed ipotizzando la costanza del valore medesiaioolato in regime di capitalizzazione composta ddiza
di emissione e sulla base del prezzo di emission.@08,00 (per ogni obbligazione di pari valore nominajedréa:

Rend. effettivo annuo lordo: 1,206.%
Rend. effettivo annuo netto(*): 1,054.%

(*) rendimento effettivo annuo netto, in regime di capitadzione composta, calcolato ipotizzando l'applicazione
dell'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nellsuna del 12,50%.

4. Confronto tra il presente titolo ed un titolo di Statoa tasso variabile pari scadenza, simulazione
retrospettiva ed evoluzione storica del parametro di intizzazione.

Confronto tra il presente titolo ed un titolo di Stato a tasgariabile pari scadenza.

Di seguito riportiamo, per un confronto con il rendimerffetevo annuo lordo e netto del Prestito Obbligazionatio,
tasso di rendimento annuo di un titolo di Stato a tassahibginon strutturato (C.C.T.) di pari durata, ipatizdo la
costanza del parametro di riferimento, e sulla base dekprufficiale del MOT del giorno 26/05/2010 pari a 96,7438
(fonte Borsa lItaliana).

Rend. effettivo annuo lordo del C.C.T. 01/09/15 TV% 1,515%cd=ta del 26/05/2010
Rend. effettivo annuo lordo del Prestito Obbligazionario P@aba data del 15/06/2010

Rend. effettivo annuo netto del C.C.T. 01/09/15 TV% 1,3878&0ckita del 26/05/2010
Rend. effettivo annuo netto del Prestito Obbligazionario 1,054% alla data del 15/06/2010

Simulazione retrospettiva del’andamento delle Obbligazioni

A mero titolo esemplificativo si espone di seguitceitdimento che avrebbe avuto un’ipotetica obbligazione eniess
data 15/06/2005 con scadenza 15/06/2010, con cedole determinatasaltiebtasso Euribor 3 mesi base 365 media
mensile, e le prime 8 cedole certe determinate all’éonissnella misura dello 0,545% trimestrale. Il tasso leurB
mesi base 365 mesi valido per la prima rilevazione —mrdgtiferito alla 9" cedola - relativo alla media raéa del
mese di maggio 2007 & pari al 4,118% (fonte Il Sole240re).



n° Cedola Data scadenza Euribor spread Cedola lorda Celdonetta
1 15.09.2005 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
2 15.12.2005 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
3 15.03.2006 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
4 15.06.2006 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
5 15.09.2006 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
6 15.12.2006 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
7 15.03.2007 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
8 15.06.2007 Cedola prefissata -- 0,54500% 0,47687%
9 15.09.2007 4,118% - 1,02950% 0,90081%
10 15.12.2007 4,565% - 1,14125% 0,99859%
11 15.03.2008 4,686% - 1,17150% 1,02506%
12 15.06.2008 4,422% - 1,10550% 0,96731%
13 15.09.2008 4,924% - 1,23100% 1,07712%
14 15.12.2008 5,034% - 1,25850% 1,10119%
15 15.03.2009 4,39% - 1,09750% 0,96031%
16 15.06.2009 1,997% - 0,49925% 0,43684%
17 15.09.2009 1,31% - 0,32750% 0,28656%
18 15.12.2009 0,879% - 0,21900% 0,19162%
19 15.03.2010 0,726% - 0,18150% 0,15881%
20 15.06.2010 0,672% - 0,16800% 0,147%
Rendimento effettivo annuo lordo: 2,792%

Rendimento effettivo annuo netto:

2,440% (ipotizzandidauta fiscale al 12,50%)

Evoluzione storica del parametro di indicizzazione

SI AVVERTE L'INVESTITORE CHE L'ANDAMENTO STORICO DE PARAMENTRO DI INDICIZZAZIONE
NON E NECESSARIAMENTE INDICATIVO DEL FUTURO ANDAMENO DELLO STESSO. LE
PERFORMANCE STORICHE CHE SONO INDICATE NELLE PRESENCONDIZIONI DEFINITIVE”, HANNO
PERTANTO, UN VALORE MERAMENTE ESEMPLIFICATIVO E NONDOVRANNO ESSERE CONSIDERATE
COME UNA GARANZIA DI OTTENIMENTO DELLO STESSO LIVELO DI RENDIMENTO.

Al fine di fornire all'investitore informazioni ciic I'evoluzione del’andamento dell'indice Euribor (Eurdeibank
Offered Rate) a 3 mesi divisore 365 media mensile raegli passati viene di seguito riportata una rappresen&azio

grafica dei valori registrati dallo stesso parametrgedbdo dal 15/06/2005 al 15/06/2010.
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5. Autorizzazioni relative all’Emissione

L’emissione del Prestito Obbligazionario oggetto delkspnti Condizioni Definitive € stata approvata con dedilie!
Consiglio dAmministrazione dell’emittente in data 25/05/2010

L'Obbligazione & emessa in conformita delle disposizithcui all’art. 129 del D. Lgs. N. 385 del 1° settembre 1993.
Transacqua, 26/05/2010

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI BANCA DI CRE DITO COOPERATIVO

Il Presidente
Maurizio Bonelli

Mmoo [Sowelts

Il Presidente del Collegio Sindacale
Renzo Orsega
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