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SEZIONE | - DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

1.1. Denominazione e sede della per sona giuridica che s assume laresponsabilit del presente documento

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa con sede
legale in Transacqua (TN), via Risorgimento 5, rappresentata legalmente dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
Bonelli Maurizio, munito dei necessari poteri ai sens dell art. 40 dello Statuto, s assume la responsabilit di tutte le
informazioni contenute nel presente Prospetto di Base.

1.2.Dichiar azione di r esponsabilit
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Bancadi Credito Cooperativo -Societ Cooperativa con sedein
Transacqua (TN), via Risorgimento 5, in persona del suo legale rappresentante, Presidente del Consiglio di
Amministrazione Bonelli Maurizio, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, dichiara che le
informazioni contenute nel presente Prospetto di Base sono, per quanto a conoscenza, conformi ai fatti e non presentano
omissioni tali daalterarneil senso.

CASSA RURALE VALLI di PRIMIERO e VANOI

Bancadi Credito Cooperativo - Societ Cooperativa

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Maurizio Bonelli

A
Mmoo Sowell
CASSA RURALE VALLI di PRIMIERO e VANOI
Bancadi Credito Cooperativo - Societ Cooperativa

Il Presidente del Collegio Sindacale
Renzo Orsega

for e G




SEZIONE Il - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Bancadi Credito Cooperativo -Societ Cooperativa ha redatto il
presente Prospetto di Base nel quadro di un programma per | offerta di obbligazioni a medio/lungo termine.

Il presente Prospetto di Baset relativo all emissione di Obbligazioni a Tasso Step Up, a Tasso Fisso, a Tasso Variabile, a
Tasso Misto o Zero Coupon.

Le Obbligazioni a Tasso Step Up, a Tasso Fisso,a Tasso Variabile, a Tasso Misto o Zero Coupon sono titoli di debito che
danno diritto al rimborso del 100% del valore nominale lordo a scadenza. Durante la vita delle Obbligazioni emesse
nell ambito del presente programma, | Emittente corrisponder agli investitori cedole periodiche il cui ammontare £ in
misura crescente predeterminata nel caso di titoli a Tasso Step Up, in misura costante nel caso di titoli a Tasso Fisso, in
misura variabile indicizzata nel caso di titoli a Tasso Variabile, in misura costante in un primo periodo e successivamente
variabile indicizzatanel caso di titoli a Tasso Misto, e nessuna cedola nel caso di titoli Zero Coupon .

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa potr
effettuare singole sollecitazioni a valere sul programma di offerta, a sensi di quanto previsto al Capitolo 5 delle sezioni
VI-VII-VIII-1X-X del presente Prospetto di Base.

In occasionedi ciascun Prestito, | Emittente predisporr le Condizioni Definitive, secondoil modellodi cui a | Capitolo 9
delle sezioni VI-VII-VIII-I1X-X.

Le Condizioni Definitive saranno pubblicate entro il gi orno antecedente all offerta ed inviate alla Consob ai sensi della
normativa vigente. Le Condizioni Definitive saranno messe gratuitamente a disposizione del pubblico presso la sede
legale, tutte lefiliali ein formato e ettronico sul sito www.cr-primiero.net.



SEZIONE Il - NOTA DI SINTES|

La presente Nota di Sintes + redatta ai send dell art. 5 della Direttiva 2003/71/CE e de Regolamento 2004/809/CE ed in
conformit ala delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (e successive maodifiche).

La presente Nota di Sintesi deve essere letta come un introduzione a Prospetto Base della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo Societ  Cooperativa in relazione ai programmi di prestiti
obbligazionari denominati

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Obbligazioni atasso step up
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Obbligazioni atasso fisso
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Obbligazioni atasso variabile
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Obbligazioni Zero Coupon
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Obbligazioni atasso misto

Qualsias decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basars sull esame, da parte dell investitore, del
Prospetto Base compl eto.

A seguito dell attuazione delle disposizioni della Direttiva Prospetto in ognuno degli Stati membri dell Area Economica
Europea, nessuna responsabilit civile sar attribuita alle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi, ivi compresa
gualsias traduzione, salvo che la stessa Nota di Sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente
alle dtre parti del Prospetto di Base. Qualora venga intrapresa un azione legae in merito alle informazioni contenute nel
Prospetto di Base di fronte alle corti di giustizia di uno degli Stati dell Area Economica Europea, il ricorrente potrebbe
dover sostenere, prima dell inizio del procedimento, i costi dellatraduzione del Prospetto di Base.

1. INFORMAZIONI SULL EMITTENTE

1.1. Storia e sviluppo dell Emittente

La nascita della Cassa Rurale Valli di Primiero e Vanoi viene formalizzata il 7 aprile 2000, con la firma dell atto di
fusione frale tre Casse Rurali operanti sul territorio di Primiero. Essat la continuazione della Cassa Rurde di Mezzano,
fondata nel 1897, della Cassa Rurale di Primiero, costituita dalla fusione della Cassa Rurale di Transacqua, fondata nel
1902, con la Cassa Rurale di Imer, fondata nel 1908, e della Cassa Rurale del Vanoi codtituita dalla fusione della Cassa
Rurale di Cana S. Bovo, fondata nel 1903, con la Cassa Rurale di Caoria, fondata nel 1903, e con la Cassa Rurale di
Ronco, fondata nel 1904, originariamente tutte costituite in base allalegge del 9 aprile 1873, B.L.1. n. 70 (Ballettino delle
leggi dell Impero Austro-Ungarico) quali consorzi registrati aresponsabilit illimitata.

La decorrenza della fusione, a fini fiscali, £ stata gabilitail 1 gennaio 2000, ma la nuova Cassa Rurde di Valli di
Primiero e Vanoi hainiziato la sua operativit effet tiva apartire dal 7 aprile 2000.

Ladurata della societ t fissataal 31 dicembre 2050 e potr essere prorogata una o pig volte con delibera dell Assem blea
Straordinariaa sens dell art. 4 dello Statuto.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ iscritta
all’ Albo delle Banche tenuto dalla Banca d' Italia a n.2976. L Emittente . altres iscritto con il numero A157647 dl Albo
delle Societ Cooperative aMutualit Prevalente.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ inaltre
iscrittaa Registo delle Imprese di Trento a numero 00105240220.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ una
societ Cooperativa a mutualit prevalente, costituita in Trento e regolata ed operante in base a diritto italiano. Essa ha
sede legale in Transacqua (TN) via Risorgimento 5; £ regolata dalla Legge Italiana, opera e svolge la sua attivit nel
territorio di competenza secondo quanto previsto nello statuto all art. 2. Recapito telefonico: +39 0439 616100; indirizzo
internet: www.cr-primiero.net; e-mail: info@cr-primiero.net.

1.2. Panor amica delle attivit aziendali

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa esercita
| attivit di raccolta del risparmio ed erogazione del ¢ redito, nelle sue varie forme, ex artt. 10 e seguenti D.Lgs. 385/93.
Essa pu compiere altres ogni dtra operazione €0 atti vit strumentale 0 comunque connessa a raggiungimento dell o
scopo sociale, in conformit ale disposizioni emanate dalle Autorit di Vigilanza.

La Societ svolgelapropriaattivit anchene conf ronti dei terzi non Soci.



La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa pu
emettere obbligazioni ed atri strumenti finanziari conformemente alle vigenti disposizioni normative. La Societ , con le
autorizzazioni di legge, pu svolgerel attivit di negoziaz ionedi strumenti finanziari ed esercitare| attivit i n cambi.

Per quanto riguarda | erogazione ddl Credito alla clientela, a 30/06/2009, al 31/12/2008, a 30/06/2008 e al 31/12/2007 le
attivit erano cos suddivisein percentuale sul totale del crediti:

Erogazione del Credito % sul totale al % sul totale al % sul totaleal | % sul totaleal
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007

Finanziamenti per anticipi sbf 3,16% 3,63% 3,51% 4,23%

e portafoglio

Conti Correnti 20,24% 21,12% 22,20% 24,65%
Mutui ed altre Sovvenzioni 74,67% 73,15% 72,42% 68,73%
Sofferenze 1,55% 1,68% 1,49% 2,01%
Finanziamenti in valuta e altri 0,38% 0,42% 0,38% 0,38%

Mentre sul fronte del Risparmio, la raccolta complessiva eracos composta:

Raccolta complessiva % sul totale al % sul totale al % sul totaleal | % sul totaleal
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
Conti Correnti 30,65% 30,14% 29,14% 29,92%
Depositi a Risparmio 8,86% 8,47% 8,01% 7,53%
Certificati di Deposito 2,26% 2,61% 3,02% 3,31%
Raccolta clientela estero 0,58% 0,53% 0,35% 0,33%
Pronti contro Termine 1,27% 3,66% 2,65% 3,05%
Obbligazioni 40,18% 40,21% 41,02% 37,53%
Risparmio Amministrato 11,84% 10,40% 10,78% 11,80%
Risparmio Gestito 4,01% 3,60% 4,59% 6,22%
Prodotti di Terzi 0,35% 0,38% 0,44% 0,31%

1.3. Azionisti di controllo

Essendo CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito Cooperativo - Societ Cooperativa una
societ cooperativa non esistono partecipazioni di con trollo.

Ogni socio ha un voto, qualunque sia il numero delle azioni a lui intestate, e non pu ricevere pig di una delega come d a
art. 25 dello Statuto.

2. IDENTITA DEGLI AMMINISTRATORI, DEGLI ALTI DIRIGENTI, DEI CONSULENTI E DEI
REVISORI CONTABILI

2.1. Consiglio di Amministrazione, Collegio Sindacale, Direzione

La gestione ordinaria e straordinaria della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito
Cooperativo - Societ Cooperativa, ai sens dell Arti colo 35 dello Statuto, £ affidata ad un consiglio di ammiristrazione (il
Consiglio di Amministrazione), la cui attivit t soggetta ala supervisione di un collegio sindacale (il Collegio
Sindacale).

Il Consiglio di Amminigtrazione dell Emittente £ compodo dal Presidente, da due (2) Vice Presidenti e da sa (6)

Amministratori eletti dall Assemblea Ordinariadel Soci, ai sensi dell Articolo 32 dello Statuto.

Il Collegio Sindacale £ composto dal Presidente, da due (2) Sindaci Effettivi e da due (2) Sindaci Supplenti eletti
dall Assemblea Ordinaria dei Soci, ai sens dell articol 0 42 dello Statuto. In conformit alla legge italiana, il Collegio
Sindacale vigila sull osservanza della legge e dello statuto, ndl rispetto del principi di corretta amministrazione ed in
particolare sull adeguatezza dell assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla Cassa Rurale e sul suo
concreto funzionamento.

Si riportano di seguito i componenti degli organi collegiali, tutti domiciliati per la carica presso la sede dell Emittente, de
Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacae e della Direzione Generde della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito Cooperativo Soci et Cooperativa.

Consiglio di Amministrazione

Bondli Maurizio Presidente
Bettega Denni Vice Presidente
Rattin Carlo Vice Presidente
Debertolis Lorenzo Amministratore
Cemin Peter Nicola Amministratore



Zortea Bruno
Dalla Sega Vigilio
Zugliani Stefano
Castellaz Tiziana

Collegio Sindacale

Amministratore
Amministratore
Amministratore
Amministratore

Orsega Renzo Presidente

Bond Antonio Sindaco Effettivo
Cossalter Dino Sindaco Effettivo
Simion Giorgio Sindaco Supplente
Gubert Celestino Sindaco Supplente
Direzione

Gobber Renato Direttore Generale
Rattin Tiziano Vice Direttore Generale

2.2. Revisione Contabile

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa ha conferito
| incarico per la revisone contabile del proprio Bilancio d Esercizio alla Societ Uniaudit S.p.A. con sede in Via
Giambologna n.4 - 40138 Bologna. La Societ t autorizzata all esercizio dell Attivit di Revisione e Certificazion e di
Bilanci a sens della Legge 23/11/39 n.1966, con decreto Min.Ind.Comm.e Art. del 22/07/87 pubblicato sulla G.U
11/08/87 & nr 186.

La Societ Uniaudit Sp.A. ha svolto la revisione contabile a fini della certificazione del Bilancio d Esercizio
dell Emittente relativamente agli esercizi chius a 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008 e ha rilasciato certificazione
con esito positivo; anche il bilancio semestrale a 30 giugno 2009 £ stato sottoposto a revisione contabile, ed anche per
esso t statarilasciata certificazione con esito positivo.

Lerelazioni a hilanci 2007 e 2008 sono incluse nei relativi bilanci, a disposizione del pubblico come indicato nel Capitolo
Documentazione a disposizione del pubblico, cui s rinvi a

3. INFORMAZIONI CHIAVE RIGUARDANTI DATI FINANZIARI SELEZIONATI

3.1. Principali dati economico/finanziari dell Emittente

Di seguito vengono rappresentati alcuni dati finanziari e patrimoniali relativi alla CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa tratti dai bilanci sottoposti a controllo
contabile per gli ultimi esercizi finanziari chius il 31/12/2008 e il 31/12/2007 e dai bilanci semestrali anch sottoposti
a controllo contabile al 30/06/2009 e a 30/06/2008 a confronto.

Informazioni finanziarie 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
(inmigliaiadi euro)

Margine di interesse 3.513 8.050 4.159 8.637
Margine di intermediazione 4.326 9.297 4.634 11.221
Utile di esercizio 706 1.040 693 2.586
Raccolta diretta da clientela 319.838 321.099 294.866 294.094
Impieghi verso clientela 298.323 283.310 272.594 256.714
Totale Attivo 365.671 366.525 351.681 339.113
Patrimonio netto 36.665 35.739 35.710 33.268

La seguente tabella contiene una sintes degli indicatori di solvibilit dell Emittente riferiti alle date 30/06/2009,

31/12/2008, 30/06/2008 e 31/12/2007.

RATIOS 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
Patrimonio di vigilanza Euro (in 37.456 36.115 36.231 35.972
migliaia)

Tier one capita ratio (patr. di base)* 10,50% 11,46% 13,25% 13,10%
Core Tier one** 10,50% 11,46% 13,25% 13,10%
Total capital retio (coefficiente di 11,60% 11,56% 13,42% 13,13%
solvihilit)

Rapporto  sofferenze  lorde / 1,55% 1,68% 1,49% 2,01%
impi eghi

Rapporto sofferenze nette/ impieghi 0,49% 0,58% 0,55% 0,78%
Partite anomale lorde / impieghi*** 6,90% 6,44% 6,28% 4,96%




| Partite anomale nette / impieghi*** | 6,33% | 5,75% | 558% | 4,40% |
Le partite anomale, secondo i criteri di classificazione stabiliti da Banca dltalia, sono composte per il 77% da
posizioni classificate ad incaglio, per il 18% da sofferenze e per il restante 5% da esposizioni scadute.

* |l decremento dell indice £ una conseguenza dell incremento delle attivit ponderate di rischio deri vante dalla crescita
rilevante dei volumi di impiego verso laclientela.

** || Core Tier one Capital Ratio corrisponde al Tier one Capital Ratio poich@d la banca non faricorsoa strumenti ibridi
*** | a classificazione ddl credito ci ha indotto a riportare quali partite anomale alcune posizioni di importo rilevante che
versano in temporanee difficolt di liquidit .

Si dichiara che a decorrere dall ultimo documento contabile periodico pubblicato, non vi sono stati deterioramenti della
solvibilit aziendale, e non s sono verificati cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciae
dell Emittente.

3.2. Dichiarazioni dell emittente

Si dichiara che nessun fatto verificatos di recente nel corso dell attivit della CASSA RURALE VALLI DI PR IMIERO E
VANOI-Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa t sostanzialmente rilevante ai fini della valutazione della
propria solvibilit .

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa attesta che
non s sono verificati cambiamenti tali da incidere negativamente sulle prospettive della Cassa dalla data dell ultimo
Bilancio pubblicato sottoposto arevisione.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non £ a
conoscenza di informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive della Cassa almeno per | esercizio in corso.

Va comunque evidenziato che la cris finanziaria di questi ultimi anni potrebbe avere delle conseguenze sul mercato nel
guale opera I’ emittente, comportando delle incertezze reldivamente alle prospettive di risultato economico della CASSA
RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI.

Dalla chiusura dell ultimo esercizio, per il quale sono state pubblicate informazioni finanziarie sottoposte a revisione, non
s sono verificati cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperativa.

3.3. Ragioni dell Offerta eimpiego dei proventi
| proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dall Emittente per erogareil credito afavore dei soci
ededlaclienteladi riferimento della banca

3.4. Rischi relativi all Emittente

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativain qualit di
Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione della presente Nota di Sintesi, al fine di comprendere i fattori di
rischio che possono influire sulla capacit dell emitte nte di adempiere agli obblighi ad derivanti dagli strumenti
finanziari.

Si elencano di seguito i rischi relativi all Emittente dettagliatamente esposti nella sez. 2 del Documento di Registrazione a
pag. 23.

o Rischio di credito

o Rischio di mercato

o Rischio operativo

o Rischio legale

o Rischio legato al assenzadi rating

4. STATISTICHE RELATIVE ALL OFFERTA E CALENDARIO PREVISTO

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito Obbligazionario, oltre ala denominazione ed al relativo Codice Isin,
verranno indicate le informazioni relative ad Ammontare Totale, Periodo dell Offerta, Lotto Minimo, Prezzo di Emissione,
Datadi Scadenza e Tasso di Interesse.



5. CARATTERISTICHE DEI TITOLI OFFERTI

5.1. Descrizione sintetica degli strumenti finanziari
Il presente Programma prevede | emissionein via continuativa delle seguenti tipologie di Obbligazioni:

- CASSARURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tass o Sep Up;
- CASSARURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tass 0 Fisso;

- CASSARURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tass o Variabile
- CASSARURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni Ze ro Coupon;

- CASSARURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a T asso Misto.

Le caratterigtiche finanziarie delle singole tipologie di Obbligazioni oggetto del presente Prospetto possono essere
sintetizzate come segue:

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a T asso Step Up
Le Obbligazioni Step Up sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle Condizio ni
Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Inaltre le
Obbligazioni danno diritto al pagamento di cedole posticipate il cui ammontare £ determinato in ragione di un taso di
interesse prefissato alla data di emissione, che durante la vita del titolo aumenter a partire da una certa data di pagamento
nella misuraindicatanelle Condizioni Definitive di ciascun prestito.
Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.
Le Obbligazioni Step Up sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominae.
La denominazione, la durata, il tasso di interesse fisso, I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento delle cedole
(trimestrale, semestrale, annual €) saranno indicati nelle singole Condizioni Definitive.
La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, &
implicita nd esplicita. La Banca applica una commissone di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari al massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesandlamisuramassimadi euro 2,00.

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a T asso Fisso
Le Obbligazioni a Tasso Fisso sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle
Condizioni Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza.
Inoltre le Obbligazioni danno diritto al pagamento di cedole periodiche posticipate, il cui ammontare £ determinato in
ragione di un tasso di interesse prefissato costante per tutta la durata del prestito nella misura indicata nelle Condizioni
Definitive relative a ciascun prestito.
Non . previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.
Le Obbligazioni a Tasso Fisso sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominale.
La denominazione, la durata, il tasso di interesse fisso, I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento delle cedole
(trimestrale, semestral e, annual €) saranno indicati nelle singole Condizioni Definitive.
La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@
implicita n@ esplicita. La Banca applica una commissbne di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari a massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesa ndlamisuramassimadi euro 2,00.

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a T asso Variabile
Le obbligazioni a Tasso Variabile sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle
Condizioni Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominae alla scadenza. Le
obbligazioni danno il diritto al pagamento di cedole di interess periodiche posticipate il cui ammontare £ determinatoin
funzione dell’andamento del parametro di indicizzazione selto (tasso euribor 365 tre 0 sei mesi, come media dd mese
precedente), eventual mente aumentato o diminuito di uno spread indicato in punti base ed eventua mente arrctondato a
massimo allo 0,05% inferiore, come indicato nelle Condizioni Definitive.
La prima cedola potr essere prestabilitaalladatadi emissione indipendentemente dal parametro di indicizzazione scelto.
Non . previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.
Le Obbligazioni a Tasso Variabile sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominale.
La denominazione, la durata, il parametro di indicizzazione, |'eventuade spread, | eventuale arrotondamento, la prima
cedola (eventuamente prefissata), I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento delle cedole (trimestrae, semestrale,
annuale) saranno indicati nelle singole Condizioni Definitive.
La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@
implicita n@ esplicita. La Banca applica una commissbne di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari a massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesa ndlamisuramassimadi euro 2,00.



CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni Ze ro Coupon
Le Obhligazioni Zero Coupon sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle
Condizioni Definitive) denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Le
Obbligazioni non prevedono il pagamento di cedole di interess periodiche ma sono emesse ad un prezzo di emissione
inferiore a valore nominae e alla data di scadenza del Prestito corrispondono interessi pari dladifferenzatrail prezzo di
emissione eil prezzo di rimborso.
Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.
Ladenominazione, ladurata, il prezzo di emissione, il prezzo di rimborso, I’ SIN, saranno indicati nelle sngole Condizioni
Definitive.
La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n&
implicita nd esplicita. La Banca applica una commissone di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari al massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesandlamisuramassimadi euro 2,00.

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni Tasso Migto
Le obbligazioni a Tasso Misto sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle
Condizioni Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Le
obbligazioni danno il diritto al pagamento di cedole di interessi periodiche posticipate il cui ammontare £ determinatoper
un primo periodo sulla base di un tasso di interesse prefissato costante o prefissato crescente/decrescente, mentre per il
restante periodo della durata del prestito sono determinate in funzione dell’andamento del parametro di indicizzaziane
scelto (tasso euribor 365 tre 0 sei mesi, come media del mese precedente), eventualmente aumentato o diminuito di uno
spread indicato in punti base ed eventualmente arrotondato al massimo allo 0,05% inferiore, come indicato nelle
Condizioni Definitive.
Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.
Le Obbligazioni a Tasso Misto sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominale.
La denominazione, la durata, le cedole a tasso prefissato, il parametro di indicizzazione, I’ eventuale spread | eventuale
arrotondamento, I’ SIN, la data e la frequenza di pagamento delle cedole (trimestrale, semestrale, annual€) saranno indicati
nelle singole Condizioni Definitive.
La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n&
implicita nd esplicita La Banca applica una commissone di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari al massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesandlamisuramassimadi euro 2,00.

5.2. Fattori di Rischio degli strumenti finanziari

Rischio di credito per il sottoscrittore;
Rischio connesso all assenza di garanzierelative alle obbligazioni;
Rischio di vendita prima della scadenza;
Rischio di tasso di mercato;
Rischio di liquidit ;
Rischio di deterioramento del merito di credito dell Emittente;
Rischio correlato al assenza di rating;
Rischio scostamento del rendimento dell obbligazione rispetto al rendimento di un titolo a basso rischio
Emittente;
Rischio connesso all apprezzamento del rischio-rendimento;
Rischio correlato all assenza di informazioni successive all emissiong;
Rischio correlato ala presenza di Conflitti di Interesse;
Rischio di modifica del regimefiscale dei titali;
(rischi relativi ai soli prestiti obbligazionari atasso variabile)
Rischio di andamento negativo del parametro di riferimento;
Rischio correlato ala presenza di uno Spread negativo rispetto al parametro di indicizzazione;
Rischio correlato ala presenza di un arrotondamento del parametro di indicizzazione;
Rischio connesso al disallineamento trail parametro di indicizzazione e laperiodicit delle cedole;
Rischio di eventi straordinari/turbativi riferiti al parametro di riferimento
Per il dettaglio del fattori di rischio relativi ai titoli oggetto del presente Prospetto s rimanda a capitolo 2 Fattori di
Rischio di ciascuna Nota Informativa del presente pro spetto.

5.3. Lalegidazionein base alla quale gli strumenti finanziari sono stati creati
Le Obbligazioni riferite al offerta descrittanel presente Prospetto Informativo sono regolate dalla Legge Itaiana.



5.4. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato della tenuta dei registri

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli al portatore aventi taglio minimo pari ad  1.000,00 interamente ed
esclusivamente immessi in gestione accentrata presso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6 20154 Milano) ed assogge ttati
al regimedi dematerializzazione di cui al D. Lgs. 213/98 ed al regolamento congiunto Consob/Bancad Italia 22/02/2008.

5.5. Valuta di emissione degli strumenti finanziari
| Prestiti Obbligazionari sono emessi in Euro e lerelative cedole, se spettanti, saranno anch esse denominate in Euro.

5.6. Ranking degli strumenti finanziari offerti al pubblico

Gli obblighi a carico dell Emittente nascenti dalle Obbli gazioni non sono subordinati ad atre passivit dello stesso, fatta
eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne segue che il credito dei portatori verso | Emittente segue gli altri crediti
chirografari dello stesso.

5.7. Diritti conness agli strumenti finanziari e procedura per il loro esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa categoria e segnatamente il
diritto al rimborso del capitale alla data scadenza del prestito e il diritto alla percezione delle cedole di interesse, ove
previste, dle date di pagamento. Il diritto al rimborso del capitale e al pagamento delle cedole relative spetta
automaticamente al possessore del titolo senza chelo stesso debba porre in essere a cuna procedura di richiesta.

5.8. Tasso di interesse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare

Il tasso dinteresse applicato alle emissioni oggetto del presente Prospetto di Base £ un tasso d interesse con cedole
predeterminate crescenti (Tasso Step Up), o con cedole fisse (Tasso Fisso), o con cedole a tasso variabile (Tasso
Variabile), o con cedole prima fisse e poi variabili (Tasso Misto) come specificato nelle Condizioni Definitive; solamente
per le obbligazioni Zero Coupon | interesse fisso viene determinato dal differenzialetrail prezzo di rimborso eil prezzo di
emissione come specificato nelle Condizioni Definitive.

5.9. Prezzo di emissione degli strumenti finanziari

Il prezzo di offerta £ pari a 100% del valore nominale e cio  1.000,00 per obbligazione, senza aggravio
commissioni/oneri/spese di sottoscrizione/collocamento nd implicite nt. esplicite a carico del sottoscrittar, ad eccezione
delle obbligazioni zero coupon, che sono emesse ad un prezzo sotto la pari.

Non £ previstaacuna clausoladi rimborso anticipato, g commissioni/oneri/spese in fase di rimborso.

S comunica che la scaletta dei tass sar determinata i n modo da ottenere un rendimento similare a quello di prestiti
obbligazionari di atri emittenti con caratteristiche ana oghe presenti sulla piazza dove operala CASSA RURALE VALLI
DI PRIMIERO E VANOI nd momento della stesura delle Condizioni Definitive, anche allaluce delle esigenze di raccolta
dell Emittente.

In particolare si evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nella curva
SWAP presa come riferimento per il calcolo del rendimento. Si precisa che il rendimento potrebbe anche essere inferiore
rispetto a quello di un titolo risk free similare; ogni valutazione relativa a tasso di emissione viene effettuata
dall Emittente con riferimento, da un lato, alla propria politica di raccoltafondi , e dall atro alle condizi oni concorrenziali
presenti sul mercato di riferimento in cui | Emittente medesima si trova ad operare.

Il servizio di custodia e amminigtrazione presso la Cassa Rurale delle abbligazioni di propria emissionet gratuito, salvo il
rimborso delle imposte connesse con |0 stesso.

5.10. Negoziazione degli strumenti finanziari

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non ha
effettuato con altri intermediari accordi per e operazioni sul mercato secondario dei titoli di propria emissione.

Lastessas assumeil fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle obbligazioni di propria emissione,
al di fuori dei Sistemi Multerali di Negoziazione (MTF) in contropartita diretta, senza qualificars come internalizzatore
sistematico, sulla base e nel rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
(come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile per il cliente (il documento £ disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Valli di Primiero
eVanoi Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperat ivain ViaRisorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed £ altres
consultabile sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net).

La prezzatura delle obbligazioni avviene attraverso il calcolo del fair value, usando la curva SWAP con riferimento alla
duration residua del titolo attualizzando ogni flusso di cedola o rimborso. Nel caso la duration residua siainferiore all’anno
viene usata la curva ERB365. Tale metodo di determinazione del prezzo non tiene conto del merito di credito
dell emittente (considerato risk free), pertanto al prezzo non viene imputato alcuno spread riferibile allo stesso. In caso di
vendita da parte del cliente il prezzo finadle sar ott enuto sottraendo al valore stimato un importo (a titolo di denaro); nd
caso di acquisto da parte ddl cliente il prezzo finae sar ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (a titolo di
lettera): in entrambi i casi il valore massimo di tale importo £ pari alo 0,05%.

Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.



5.11. Trattenute fiscali allafonte sul reddito derivante dagli strumenti finanziari

Trattenute fiscali: gli interess, lo scarto di emissione, i premi ed altri frutti sulle Obbligazioni, se di pertinenza di persone
fisiche o degli altri soggetti di cui all art. 2 del D.Lgs. n. 239/96, in base alla normativa attualmente in vigore (D.Lgs. n.
239/96 e D.Lgs. n. 461/97), sono soggetti all imposta sostitutiva pari al 12,50%. Alle eventuali plusvalenze realizzate
mediante cessione atitolo oneroso ed equiparate, ovvero al rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni
del citato D.Lgs. 461/97. Oltre aleritenute di legge sono a carico dei possessori dei titoli e dei loro aventi causa le imposte
etasse chein futuro dovessero colpireil titolo ei reativi interessi.

6. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per tutta la validit della presente Nota di Sintesi, | Emittente s impegna a mettere a disposizione del pubblico presso la
propria Sede Legale sitain Via Risorgimento n. 5, 38054 Transacqua (TN) i seguenti documenti in formato cartaceo:

* Atto costitutivo dell Emittente;

* Statuto Sociale vigente;

* Bilancio dell Esercizio chiuso il 31 dicembre 2007,

* Bilancio dell Esercizio chiuso il 31 dicembre 2008;

» Relazioni degli Amministratori e del Collegio Sindacale;

* Relazioni di Revisione Contabile;

* Prospetto di Base

Il Prospetto di Base, o Statuto Sociale e il Bilancio 2007 e 2008, con relative relazioni degli Amminigtratori, del Collegio
Sindacale e documento di Revisione Contabile, possono essere consultati anche in formato eettronico sul sito internet
WWW.Cr-primiero.net.



SEZIONE IV FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL EMITTENTE

Per i Fattori di Rischiorelativi all Emittente si fa riferimento alle seguenti parti del Prospetto di Base:
SezioneV Cap. 3.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI

Per i Fattori di Rischiorelativi ai singoli srumenti finanziari s fariferimento alle seguenti parti del Prospetto di Base:
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step Up:  Sezione VI - Cap. 2;

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Fisso: Sezione VII - Cap. 2,
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni aTasso Variabile:  Sezione VIII - Cap. 2;
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni Zero Coupon: Sezione IX - Cap. 2;

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Misto: Sezione X - Cap. 2.



SEZIONE V - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L individuazione delle persone responsabili delle informazioni fornite nel Documento di Registrazione e la relativa
dichiarazione di responsabilit come previste a punto 1 del lo schema X allegato al Regolamento 2004/809/CE sono
riportate nella sezione | pagina 10.

2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1. Revisione

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa ha conferito
| incarico per la revisione contabile del proprio Bilancio d Esercizio alla Societ Uniaudit S.p.A. con sede in Via
Giambologna n.4 - 40138 Bologna. La Societ t autorizzata all esercizio dell Attivit di Revisione e Certificazion e di
Bilanci a sens della Legge 23/11/39 n.1966, con decreto Min.Ind.Comm.e Art. del 22/07/87 pubblicato sulla G.U
11/08/87 & nr 186.

La Societ Uniaudit Sp.A ha svolto la revisone contabile a fini della certificazione del Bilancio d Esercizio
dell Emittente relativamente agli esercizi chiusi a 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008 ed harilasciato certificazione
con esito positivo.

Lerelazioni a hilanci 2008 e 2007 sono incluse nei relativi bilanci, a disposizione del pubblico come indicato nel Capitolo
Documentazione a disposizione del pubblico, cui s rinvi a

2.2 Informazioni sui rapporti con | Incaricato alla Revisione

Non s sono evidenziati rilievi o rifiuti di attestazione da parte della Societ incaricata alla revisione, nd la stessa s £
dimessa, £ stata rimossa dall incarico, 0 £ mancata b conferma del suo incarico per i periodi in esame nel presente
Documento di Registrazione.



3. FATTORI DI RISCHIO

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativain qualit di
Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione del presente Documento di Registrazione, a fine di comprendere
i fattori di rischio che possono influire sulla capacit dell emittente di adempiere agli obblighi ad derivanti dagli
strumenti finanziari.

Per dati conness ai rischi di seguito esposti e alerelative politiche di copertura s invitano gli Investitori afareriferimento
alla Nota Integrativa al Bilancio parte E (Rischi e Copertura).

3.1. Rischio di credito

Il rischio di credito £ connesso all eventualit che la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di
Credito Cooperativo -Societ Cooperativa per effetto di un deterioramento della sua solidit patrimoniale, non sia in grado
di pagare gli interess e/o rimborsare il capitale. Tale decadimento pu essere sostanzia mente ricondotto a rischio di
perdite derivanti dall inadempimento di soggetti debitori non pig in grado di adempiere agli impieghi cui sono tenuti nel
confronti della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperativa.

3.2. Rischio di mercato

Il rischio di mercato £ il rischio derivante dalla vaiazione del valore di mercato (per effetto di movimenti dei tass di
interesse e delle valute) a cui £ esposta la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa per i suoi strumenti fi nanziari.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non ha
investimenti in essere su subprime, in bilancio o fuori bilancio verso societ veicolo o altre strutture ch e abbiano investito,
intutto o in parte, in via diretta o indiretta, in attivit connesse al rischio subprime.

A fronte di operazione di cartolarizzazione effettuata su propri mutui, la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E
VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativ a evidenzia un importo di 516.000,00 euro riferito alla linea
liquidit elapresenzain portafoglio di un importo di 242.000,00 euro quale valore nominae del titolo Junior denominato
CC SECURITISATION C22 TV%.

In relazione alle posizioni in derivati over-the-counter si segnala che | Emittente opera su tali strumenti u nicamente con
findit di copertura

3.3. Rischio operativo

Tale rischio comprende una pluralit di eventi possibili derivanti da inadeguatezza o disfunzione di procedure e risorse
umane, carenze nei sistemi interni oppure derivanti da eventi esogeni (p.es. inadempienze contrattuali o frodi).
L esposizione della banca rispetto a tali rischi £ presidiata, in via preventiva, attraverso il dstema organizzativo e di
controllo. Laposizione della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ
Cooperativa rispetto a tale rischio £ stata calcolatacon la metodologia base (come prescritto dalla normativa di Banca
dItaia): il calcolo (mediadei margini di intermediazi one degli ultimi 3 esercizi) determina al 31/12/2008 una posizione di
rischio pari a 1,552 min; per | anno 2009 il valore s posizionaa 1,512 min.

3.4. Rischio legale

E il rischio derivante da procedimenti amministrativi, giudiziari o arbitrali derivanti dallo svolgimento delle attivit
caratteristiche del settore bancario.

Per i procedimenti in corso alla data della stesura del presente Documento di Registrazione s faccia riferimento al
paragrafo 10.6.

Per tali procedimenti dopo attentaanalisi non si £ rienuto necessario effettuare al cun accantonamento di bilancio.

3.5. Rischio legato all assenza di rating

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non £ in
possesso di alcuna valutazione da parte di societ fornitrici di rating. Stante | assenza di tale dato s riducono le
informazioni relative al rischio di credito adisposizione dell investitore.

Indicatori patrimoniali ed economici

Di seguito vengono rappresentati alcuni dati patrimoniai ed economici relativi alla CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa tratti dai bilanci sottoposti a controllo
contabile per gli ultimi due esercizi finanziari chius il 31/12/2008 eil 31/12/2007 e dai bilanci semestrali a 30/06/2009 e
al 30/06/2008 anch sottoposti a controllo contabile, a confronto.

La seguente tabella contiene una sintes degli indicatori di solvibilit dell Emittente riferiti alle date 30/06/2009,
31/12/2008, 30/06/2008 e 31/12/2007.




RATIOS 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
Patrimonio di vigilanza Euro (in 37.456 36.115 36.231 35.972
migliaia)

Tier one capita ratio (patr. di base)* 10,50% 11,46% 13,25% 13,10%
Core Tier one** 10,50% 11,46% 13,25% 13,10%
Total capital retio (coefficiente di 11,60% 11,56% 13,42% 13,13%
solvihilit)

Rapporto  sofferenze  lorde / 1,55% 1,68% 1,49% 2,01%
impi eghi

Rapporto sofferenze nette/ impieghi 0,49% 0,58% 0,55% 0,78%
Partite anomale lorde / impieghi*** 6,90% 6,44% 6,28% 4,96%
Partite anomal e nette / impieghi*** 6,33% 5,75% 5,58% 4,40%

Le partite anomale, secondo i criteri di classificazione stabiliti da Banca dltalia, sono composte per il 77% da
posizioni classificate ad incaglio, per il 18% da sofferenze e per il restante 5% da esposizioni scadute.

* |l decremento dell indice £ una conseguenza dd rilevante incremento dell attivo.
** || Core Tier one Capital Ratio corrisponde a Tier one Capital Ratio poichd la banca non faricorsoa strumenti ibridi

*** | a classificazione ddl credito ci ha indotto a riportare quali partite anomale alcune posizioni di importo rilevante che
versano in temporanee difficolt di liquidit .

Evidenziamo di seguito i margini di conto economico comprensivi di risultato di esercizio per il 1 semestre 2009 e 1
semestre 2008 e per gli anni 2008 e 2007.

Informazioni finanziarie 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
(inmigliaiadi euro)

Margine di interesse 3.513 8.050 4.159 8.637
Margine di intermediazione 4.326 9.297 4.634 11.221
Utile di esercizio 706 1.040 693 2.586
Raccolta diretta da clientela 319.838 321.099 294.866 294.094
Impieghi verso clientela 298.323 283.310 272.594 256.714
Totale Attivo 365.671 366.525 351.681 339.113
Patrimonio netto 36.665 35.739 35.710 33.268

4. INFORMAZIONI SULL EMITTENTE

4.1. Storia ed evoluzione dell Emittente

La nascita della Cassa Rurale Valli di Primiero e Vanoi viene formalizzata il 7 aprile 2000, con la firma dell atto di
fusione frale tre Casse Rurali operanti sul territorio di Primiero. Essat la continuazione della Cassa Rurde di Mezzano,
fondata nel 1897, della Cassa Rurale di Primiero, costituita dalla fusione della Cassa Rurale di Transacqua, fondata nel
1902, con la Cassa Rurale di Imer, fondata nel 1908, e della Cassa Rurale del Vanoi costituita dalla fusione della Cassa
Rurale di Canal S. Bovo, fondata nél 1903, con la Cassa Rurale di Caoria, fondata nel 1903, e con la Cassa Rurale di
Ronco, fondata nel 1904, originariamente tutte costituite in base allalegge del 9 aprile 1873, B.L.I. n. 70 (Bollettino delle
leggi dell Impero Austro-Ungarico) quali consorzi registrati aresponsabilit illimitata.

La decorrenza della fusione, ai fini fiscali, £ stata gabilita il 1 gennaio 2000, ma la nuova Cassa Rurde di Valli di
Primiero e Vanoi hainiziato la sua operativit effet tiva apartire dal 7 aprile 2000.

4.1.1. Denominazione legale
La denominazione legale dell’ Emittentet. CASSA RURALEVALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa.

4.1.2. Luogo di registrazione dell Emittente e suo numero di registrazione

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ iscritta
all’ Albo delle Banche tenuto dalla Banca d' Italia a n.2976. L Emittente £ altres iscritto con il numero A157647 dl Albo
Nazionae degli Enti Cooperativi.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa t inoltre
iscrittaal Registro delle Imprese di Trento a numero 00105240220.

4.1.3. Data di costituzione e dur ata dell Emittente
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ la
continuazione della Cassa Rurale di Mezzano, fondata ndl 1897, della Cassa Rurale di Primiero, costituita dalla fusione



della Cassa Rurale di Transacqua, fondata nel 1902, con la Cassa Rurale di Imer, fondata nel 1908, e della Cassa Rurale
del Vanoi costituita dalla fusione della Cassa Rurale di Canal S. Bovo, fondata nel 1903, con la Cassa Rurae di Caoria,
fondatanel 1903, e con la Cassa Rurale di Ronco, fondata nd 1904.

L atto di fusionet stato firmato il 7 aprile 2000.

Ladurata della societ t fissataa 31 dicembre 2050 e potr essere prorogata una o pig volte con delibera dell Asse mblea
Straordinariaai sensi dell art. 4 dello Statuto.

4.1.4. Domicilio e forma giuridica dell Emittente, legislazione in base alla quale oper a, paese di costituzione, nonch@
indirizzo e numero di telefono della sede sociale

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa £ una
societ Cooperativa costituitain Trento e regolata ed o perante in base al diritto italiano. Essa ha sede legale in Transacqua
(TN), via Risorgimento 5; £ regolata dalla Legge Italiana, opera e svolge la sua attivit nd territorio di competenza
secondo quanto previsto nello statuto all art. 2.

Recapito telefonico: +39 0439 616100; indirizzo internet: www.cr-primiero.net; e-mail :info@cr-primiero.net.

4.1.5. Qualsias fatto recente verificatos nella vita dell Emittente sostanzialmente rilevante per la valutazione della
sua solvibilit

Si dichiara che nessun fatto verificatos di recentenel corso dell attivit della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E
VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa t sostanzialmente rilevante ai fini della valutazionedella
propria solvibilit .

5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA

5.1 Principali attivit

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa esercita
| attivit di raccolta del risparmio ed erogazione del c redito, nelle sue varie forme, ex artt. 10 e seguenti D.Lgs. 385/93.
Essa pu compiere altres ogni atra operazione €0 atti vit strumentale o comunque connessa a raggiungimento dell o
scopo sociale, in conformit alle disposizioni emanate dalle Autorit di Vigilanza

La Societ svolgelapropriaattivit anchene conf ronti dei terzi non Soci.

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa pu
emettere obbligazioni ed altri strumenti finanziari conformemente alle vigenti disposizioni normative. La Societ , con le
autorizzazioni di legge, pu svolgerel attivit di negoziaz ionedi strumenti finanziari ed esercitare | attivit i n cambi.

| primari prodotti con cui viene effettuato | esercizio del credito e laraccolta del risparmio sono i seguenti:
per quanto riguarda | erogazione del Credito ala clientela, a 30/06/2009, al 31/12/2008, a 30/06/2008 e a 31/12/2007 le
attivit erano cos suddivisein percentuale sul totale del crediti:

Erogazione del Credito % sul totale al % sul totale al % sul totaleal | % sul totaleal
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007

Finanziamenti per anticipi sbf 3,16% 3,63% 3,51% 4,23%

e portafoglio

Conti Correnti 20,24% 21,12% 22,20% 24,65%
Mutui ed altre Sovvenzioni 74,67% 73,15% 72,42% 68,73%
Sofferenze 1,55% 1,68% 1,49% 2,01%
Finanziamenti in valuta e altri 0,38% 0,42% 0,38% 0,38%

Mentre sul fronte del Risparmio, laraccolta complessiva eracos composta:

Raccolta complessiva % sul totale al % sul totale al % sul totaleal | % sul totaleal
30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 31/12/2007
Conti Correnti 30,65% 30,14% 29,14% 29,92%
Depositi a Risparmio 8,86% 8,47% 8,01% 7,53%
Certificati di Deposito 2,26% 2,61% 3,02% 3,31%
Raccolta clientela estero 0,58% 0,53% 0,35% 0,33%
Pronti contro Termine 1,27% 3,66% 2,65% 3,05%
Obbligazioni 40,18% 40,21% 41,02% 37,53%
Risparmio Amministrato 11,84% 10,40% 10,78% 11,80%
Risparmio Gestito 4,01% 3,60% 4,59% 6,22%
Prodotti di Terzi 0,35% 0,38% 0,44% 0,31%




| principali servizi svolti sono:
-rilascio di fidgjussioni bancarie;
-incassi e pagamenti;
-emissione di moneta el ettronica;
-acquisto e vendita di valuta estera;
-leasing finanziario;
-versamento e prelievo contante presso sportelli automatici;
La Cassa Rurale b attuamente autorizzata alla prestazone del seguenti servizi di investimento aventi ad oggetto strumenti
finanziari:
-negoziazione per conto proprio,
-esecuzione ordini per conto dei clienti,
-consulenzain materiadi investimenti,
-collocamento senza assunzione a fermo nk. assunzione digaranzianel confronti dell’ emittente,
-ricezione e trasmissione di ordini,
Inoltre effettua la prestazione dei seguenti servizi accessori di cui a D. Lgs. 24/2/98 n. 58:
-custodia e amministrazione di strumenti finanziari;
-locazione di cassette di sicurezza;
-concessione di finanziamenti agli investitori
-consulenza aleimprese in materia di struttura finanziaria e di questioni connesse.
-servizi connessi all emissione o @ collocamento di strumenti finanziari;
-intermediazione in cambi, collegata alla prestazione di servizi di investimento.

5.2. Principali mercati

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa opera nei
comuni ove hala propria sede efiliali, ovvero nei comuni di Transacqua (TN), Tonadico (TN), Siror (TN), Mezzano (TN),
Imer (TN), Cana San Bovo (TN), Fetre (BL), Lentiai (BL) e Santa Giustina (BL) . La competenza territoriale, ai sensi
delle disposizioni di vigilanza, comprende il territorio di detti comuni nonch@ dei comuni ad limitrofi.

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1. Eventuale gruppo di appartenenza
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non
appartiene a nessun gruppo ai sensi dell art. 60 del D.Lgs. 385/93.

6.2. Dipendenza dell Emittente da altri soggetti all interno del gruppo
L Emittente non dipende da al cun soggetto non appartenendo ad alcun gruppo.

6.3. Assetto Or ganizzativo

Il Consiglio di Amministrazione con delibera del 26 marzo 2008 ha definito la nuova organizzazione aziendale,
individuando le aree di presidio e descrivendonele principali attribuzioni e responsabilit .

Direzione generale

DIRETTORE

Il Direttore Generale £ responsabile della gestione azendale presidiando a tal fine i processi, sia quelli funzionali al
perseguimento degli obiettivi commerciali (process di prodotto e di mercato) sia quelli di indirizzo e sostegno alla
realizzazione del core business (processi di governo e di supporto).

Il Direttore Generae collabora con il Consiglio di Amministrazione nella definizione della Strategia e delle politiche di
rischio/rendimento.

Ai sens dell articolo 46 dello Statuto il Direttore Generale £ il capo del personale e sovrintende a funzionamento
organizzativo dell’ azienda, assegnando gli incarichi e le mansioni a personale dipendente ed assicurando, sotto il profilo
tecnico, la conduzione unitaria dell’ azienda presidiando |o svolgimento delle operazioni ed il funzionamento dei servizi.

VICEDIRETTORE

Supporta il Direttore nella complessiva gestione aziendale e ai sensi dell articolo 46 dello statuto in caso di assenza o
impedimento del Direttore |0 sostituisce assumendone tutte le Responsabilit .

Collaborainoltre con la Presidenza eil Consglio di Amministrazione (o parte di esso), in tutti quegli atti e pratiche relativi
aladisciplinaigtituzionale della Cassanei rapporti con i soci €, in generae, con il mondo esterno.

In qualit di ViceDirettore Generadet titolare di specifiche deleghe.



Funzoni di Staff

L organigrammaindividua 3 funzioni in staff alla Direzi one, a presidio, principal mente, delle attivit di gover no aziendale

SEGRETERIA GENERALE

Segreteriagenerale di direzione

S preoccupa di una serie di incombenze ancillari a servizio della presidenza e della direzione qudi la segreteria
telefonica, lo smistamento della corrispondenza, la gestione dei documenti e ad altre attivit specificamente i ndividuate
dalladirezione.

Ufficio soci

Cura, d intesa con laPresidenza elaDirezione, larelazione con i soci

Servizio legale
Nell ambito delle Responsabilit connesse allafunzione Legale, opera coadiuvando la Direzione.

AREA CONTROLLI INTERNI

L Area Controlli Interni £ il referente della Direzione Generale e degli Organi Sociali nel presidio del process di controllo
edi gestione dei rischi. A ta fine coordinal attivit d impostazione, valutazione e adeguamento del sistema di gestione de
rischi aziendali edel sistemadi reportisticae di verifica per il Controllo di gestione.

L attivit viene svolta attraverso il Servizio di Internal Auditing assegnato ad un fornitore esterno, il Servizio Controlli
Interni e Risk Controller Crediti e Finanza, eil Servizio Funzione di Compliance.

AREA ORGANIZZAZIONE

Gli ambiti di Responsabilit dell Area si concretizzano con il supporto alla Direzione nella fase di Pianificazione delle
politiche aziendali e sono quindi posti a presidio della coerente ed efficace traduzione organizzativa e gestionale delle
medesime politiche.

Supporta la Direzione nella cura degli aspetti di sviluppo legati alla pianificazione, all assetto organizzativo (risorse
umane, risorse tecniche, immobili ed impianti) e ai prodotti e servizi offerti, nonch@ nelle attivit legate alla gestione del
processo di comunicazionerivolto alla struttura e finalizzate al coordinamento funzionale delle attivit e alla realizzazione
della massima efficienza operativa.

L attivit dell Area viene svolta attraverso gli Uffi ci: Sviluppo Organizzativo e Pianificazione e Marketing e
Comunicazione

Aree

La struttura delle Aree mira a semplificare i meccanismi aziendali e a razionalizzare le linee di riporto alla Direzione,
agevola le logiche di sviluppo e valorizzazione del business, razionalizza e rende omogenei i process di creazione de
valore. Interviene a fine di migliorare la struttura del rapporto costi/ricavi attraverso | incremento dell efficienza e
dell efficacia dei vari processi operativi e gestionali.

Sono 4 le Areein cui s articolal organigramma della Cassa:
Crediti;
Finanza;
Incass e Pagamenti;
Rete Filiali;

che presidiano i processi appartenenti a gruppo delle attivit di line: Credito, Finanza, Incass e Pagamenti

LeAree
-garantiscono il raggiungimento degli obiettivi quantitativi e qualitativi stabiliti dalla Direzione, in un ottica di
ricerca della maggiore efficienza e valorizzazione del rapporto con soci e clienti, nel rispetto della missi on
aziendale;
-valorizzano le sinergie con lefiliali e ne sostengono | attivit ;
-in dinergia con | ufficio Risorse Umane, valorizzano al loro interno le potenziait dei collaboratori,
coerentemente con | evoluzione del contesto organizzativo;
-presidianoii rischi di lineaele varietipologie di rischio indte nell operativit ;
-garantiscono la massimizzazione dell efficienza ed efficacia operativa delle strutture organizzative a loro
preposte.

Il complesso delle attivit di ciascuna Area s svolge costantemente in stretta collaborazione ed in un quadro di relazioni
trasversali con lealtre funzioni di line e di governo.



| capi Area tecnici, con il supporto metodologico dell Area Sviluppo Organizzativo ed in stretta collaborazione con le
funzioni di Controllo e di Compliance, definiscono e aggiornano le disposizioni riguardanti i controlli di linea e ne
verificano il rispetto da parte delle unit interessate.

7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1.Dichiar azione attestante che non s sono verificati cambiamenti negativi sostanziali

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa attesta che
non s sono verificati cambiamenti tali da incidere negativamente sulle prospettive della Cassa dalla data dell ultimo
Bilancio pubblicato sottoposto arevisione.

7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive dell Emittente almeno per | esercizioin corso

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non £ a
conoscenza di informazioni su tendenze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni
significative sulle prospettive della Cassaalmeno per | esercizio in corso.

Va comunque evidenziato che la cris finanziaria di questi ultimi anni potrebbe avere delle conseguenze sul mercato nel
guale opera I’ emittente, comportando delle incertezze reldivamente alle prospettive di risultato economico della CASSA
RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

L Emittente non fornisce previsioni o stime di utili. secondo quanto previsto al punto 8 dell Allegato X1 a Regolamento
809.

9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIGILANZA

9.1 Consiglio di Amministrazione, Collegio Sindacale e Direzione

La gestione ordinaria e straordinaria della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa, ai sens dell Arti colo 35 dello Statuto, t affidata ad un consiglio di amminidrazione (il
Consiglio di Amministrazione), la cui attivit £ sogg etta alla supervisione di un collegio sindacae (il Coall egio
Sindacale).

Il Consiglio di Amminigtrazione dell Emittente £ compogo dal Presidente, da due (2) Vice Presidenti e da sa (6)
Amministratori eletti dall Assemblea Ordinariadel Soci, ai sensi dell Articolo 32 dello Statuto.

Il Collegio Sindacale £ composto dal Presidente, da due (2) Sindaci Effettivi e da due (2) Sindaci Supplenti eletti
dall Assemblea Ordinaria dei Soci, ai sens dell articol 0 42 dello Statuto. In conformit alla legge itaiana, il Collegio
Sindacale vigila sull osservanza della Legge e dello Statuto, nel rispetto del principi di corretta amministrazione ed in
particolare sull adeguatezza dell assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla Cassa Rurale e sul suo
concreto funzionamento.

Si riportano di seguito i componenti del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e della Direzione, tutti
domiciliati per la carica presso la sede dell Emittente, indicando le relative principali attivit esercitate a di fuori della
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa, significative
riguardo all Emittente:

Cognome e | Carica pr Caricaricoperta pr altre societ Qualifica-carica

Nome | Emittente

Bonelli Presidente del Nuova Scuola Italiana sci Socio

Maurizio CdA. Azienda Ambiente Srl Presid. Coll. Sindacale
Primiero Iniziative soc.coop. Revisore de Conti
Azienda per il Turismo Soc. Coop. Presid. Call. Sndacale
Ass.Maestri Sci Trentino Presidente
Ass.Maedtri Sci Italiani Consigliere
Consorzio Primiero Network Revisore unico conti
Famiglia Cooperativa Primiero Sindaco Supplente
Zugdliani Sr.l. Sindaco supplente
Fondazione Accademia della Montagna Revisorede conti

Bettega Denni | Vice Presidente del Primiero Energia Spa Consigliere

C.dA. Ecotermica S.Martino Spa Consigliere




Henergya Amministratore

Rattin Carlo Vice Presidente del

C.d.A.

Debertolis Amministratore Debertolis Piergiorgio & C.Snc Socio

Lorenzo Nuova Scuola Italiana sci Consigliere
E.S.CO. Primiero Srr.l. Consigliere

Cemin  Peter | Amministratore Cant dd Gal Sas Socio accomandatario

Nicola Bar Laghetto Snc Socio
Primiero Iniziative soc.coop. Presidente C.d.A.
Consorzio Primiero Network. Consigliere
Azienda per il Turismo Soc. Coop. Consigliere
Gestor Societ Cooperativa Consigliere

Zortea Bruno Amministratore

Dalla Sega | Amministratore

Vigilio

Zugliani Amministratore Zugliani Srl Socio

Stefano

Castellaz Amministratore

Tiziana

OrsegaRenzo | Presidente Collegio Studio Orsega Sas Socio accomandatario

Sindacale Nuova Rasal pina Spa Sindaco Effettivo

Comune di Imer

Comune di Transacqua

Comune di Sagron Mis

Unione dell Alto Primiero
Azienda per il Turismo Soc. Coop.
APSP Valledd Vanoi

Ecotermica San Martino Spa
Ecotermica Primiero Spa

E.S.CO. Primiero Sl

Revisore dei conti
Revisore dei conti
Revisore dei conti
Revisore dei conti
Sindaco effettivo
Revisore dei conti
Sindaco supplente
Sindaco Supplente
Sindaco effettivo

Bond Antonio | Sindaco Bonanco Sas Socio accomandatario
Fam.Coop.Primiero Scarl Sindaco supplente
Nuova Rosal pina Spa Sindaco supplente
E.S.CO. Primiero Sl Presid. Coll. Sindacale

Cossdlter Dino | Sindaco Sima Alimentare Srl in liquidazione Liquidatore
Auroradi Longo C. Sncinliquidazione Liquidatore

Simion Sindaco Supplente

Giorgio

Gubert Sindaco Supplente Gubert & Brunet Srl Presidente C.d.A.

Celestino Punto 5 Sl Presidente C.d.A.
Nuova Rosal pina Spa Presid. Call. Sndacale
Ecotermica S.Martino Spa Presid. Call. Sndacale
Siai Srl Presid. Coll. Sindacale
Ecotermica Primiero Spa Sindaco effettivo
Zugliani Srl Sindaco effettivo
Immobiliare Val di Fassa Srl Sindaco effettivo
Azienda per il Turismo Soc. Coop. Sindaco supplente
Artigticalegno GT SA.S. Socio accomandante

Gobber Renato | Direttore

Rattin Tiziano | Vice Direttore




9.2. Conflitti di interesse

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa dichiara che
esistono rapporti di affidamento tra gli esponenti aziendai deliberati in conformit al disposto dell art. 136 del D. Lgs.
385/93 e ddlle connesse Istruzioni di Vigilanza della Bancad Itaia.

Per quanto conosciuto non s riscontrano conflitti di interess degli organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza
con | Emittente, a parte quanto sopra evidenziato.

10. PRINCIPALI AZIONISTI

Il Capitale Sociale dela CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ
Cooperativa t variabile ed £ costituito da azioni chepossono essere emesse, in linea di principio, illimitatamente, ed il cui
valore nominale non pu essere inferiore ad euro 2,58 ne s uperiore ad Euro 25,80 ai sens dell art. 20 dello Statuto
dell Emittente.

10.1. Azionisti di controllo, diretto o indiretto

Essendo la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa una
societ cooperativa non esistono partecipazioni di controllo.

Ogni socio ha diritto ad un voto, qualungue sia il numero delle azioni a lui intestate, e non pu ricevere pig di una delega
come da art. 25 della Statuto.

10.2 Eventuali accor di che potr ebber o comportare una variazione dell assetto di controllo dell Emittente
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non t a
conoscenzadi accordi dalla cui attuazione possano scaturire variazioni dell assetto di controllo dell Emittente.

11. INFORMAZIONI FINANZIARIE

11.1. Informazioni finanziarie relative agli eser cizi passati

Le informazioni finanziarie riguardanti le attivit e le passivit, la situazione finanziaria e i profitti e le perdite
dell Emittente sono contenute nei fascicoli dei Bilanci d Esercizio 2008 e 2007. Tali bilanci sono stati sottoposti a
revisone con esito positivo e sono a disposizione del pubblico come indicato nel Capitolo Documentazione a
disposizione del pubblico, cui s rinvia

Documentazone inclusa mediante riferimento
Ai sens del combinato disposto dell art. 11 della Direttiva Prospetto e dell art. 28 del Regolamento CE, i seguenti
documenti, precedentemente pubblicati ed inviati a Consob, devono riteners inclus mediante riferimento nel presente

Documento di Registrazione, di cui formano parte integrante:

Fascicol o di Bilancio d Esercizio 2008 erdlativi allegati approvato dall Assemblea Ordinariadel 15/05/2009
Fascicol o di Bilancio d Esercizio 2007 erdlativi allegati approvato dall Assemblea Ordinariadel 23/05/2008

Allo scopo di agevolare | individuazione degli elementi informativi, si forniscono di seguitoi riferimenti delle pagine dei
fascicoli di Bilancio 2008/2007 in cui le informazioni sono disponibili.

Informazioni finanziarie Esercizio anno 2008 Esercizio anno 2007
Stato Patrimoniae Pagg. 1-3. Pagg. 22-24

Conto Economico Pag. 4 Pag. 25

Rendiconto finanziario Pag. 6 Pag. 20

Relazione degli Amminigtratori Documento separato Pagg. 5-15
Relazione del Collegio Sindacale Documento separato Pagg. 16-19

Nota Integrativa Pagg. 7-146 Pagg. 26-176
Relazione Societ di Revisione Documento separato Pag. 177

| Bilanci 2008 e 2007, con relative relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e documento di Revisione
Contabile, possono essere consultati presso la sede legale dell Emittente ed in formato e ettronico sul sito internet www.cr-
primiero.net



11.2. Bilanci
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non fa parte
di alcun gruppo e pertanto non redige Bilanci consolidati.

11.3. Revisione delle infor mazioni finanziarie annuali relative agli esercizi passati

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa dichiara che
le informazioni finanziarie relative agli esercizi passati sono state tratte dai Bilanci d esercizio della CASSA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa, e che gli stess sono stati
sottoposti arevisione da parte della Societ Uniaudit SpA.

Dichiara altres che non sono emers rilievi, giudizi negativi ovvero dichiarazioni di impossibilit di esprimere un giudizio
da parte dell organo di revisione.

11.4. Data delleinformazioni finanziarie annuali pigrecenti sottoposte a revisione contabile
Le informazioni finanziarie annuali pig recenti sottoposte a revisione contabile sono quelle relative all esercizio chiuso il
31/12/2008.

11.5. Informazioni finanziarie infrannuali ed altr e infor mazioni finanziarie

Si dichiara che la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ
Cooperativa sottopone a revisione contabile la situazione contabile relativa a primo semestre di ogni esercizio coincidente
con | anno solare.

La suddetta revisione include un prospetto comparativo per lo stesso periodo dell esercizio finanziario precedente,
relativamente ale voci dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico.

11.6. Procedimenti giudiziari e arbitrali

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa dichiara che
negli ultimi dodici mesi non s rilevano procedimenti amministrativi, giudiziari o arbitrali (compres eventuali
procedimenti di questo tipo in corso) che possano avere o che abbiano avuto di recente, rilevanti ripercussioni sulla
Situazione finanziaria o sullaredditivit della stessa.

Le cause in corso sono riconducibili ala normale attivit della Cassa e | eventuale esito negativo non sare bbe comunqgue
tale da compromettere la solvibilit dell Istituto ed in particolare la sua capacit di adempiere agli obblighi derivanti
dell emissione di prestiti obbligazionari (pagamento degli interessi e rimborso del capitale).

11.7. Cambiamenti significativi nella Stuazione finanziaria dell Emittente

Dalla chiusura dell ultimo esercizio, per il quale sono state pubblicate informazioni finanziarie sottoposte a revisione, non
s sono verificati cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperativa.

12. CONTRATTI IMPORTANTI

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non ha
sottoscritto alcun contratto che possa generare discontinuit rispetto all operativit ordinaria della stessa  (es. operazioni
societarie) o che possa influire in misura rilevante sulla capacit di adempiere alle proprie obbligazioni nei confronti dei
possessori degli strumenti finanziari che intende emettere.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERTI E DICHIARAZIONI DI
INTERESS]

13.1. Pareri erelazioni di esperti

Nellaredazione del presente Documento di Registrazione la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Banca
di Credito Cooperativo -Societ Cooperativanon hafatto riferimento ad alcun parere o relazione posta in essere da parte di
terzi ad eccezione dellerdazioni della societ che ha sottoposto arevisionei Bilanci d Esercizio.

13.2. Riproduzione traspar ente delle infor mazioni relative all Emittente fornite da terzi

Nel presente Documento di Registrazione non vi sono informazioni fornite daterzi.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per tuttalavalidit del presente Documento di Registrazione, | Emittente si impegna a mettere a disposizione del pubblico
presso la propria Sede Legale sita in Via Risorgimento n. 5, 38054 Transacqua (TN) i seguenti documenti in formato
cartaceo:



Atto costitutivo dell Emittente;
Statuto Sociale vigente;
Bilancio dell Esercizio chiuso il 31 dicembre 2008;
Bilancio dell Esercizio chiuso il 31 dicembre 2007;
Relazioni degli Amminigratori e del Collegio Sindacale;
Relazioni di Revisione Contabile;
Prospetto di Base
Il Prospetto di Base, o Statuto Sociale e il Bilancio 2008 e 2007, con relative relazioni degli Amminigtratori, del Collegio

Sindacale e documento di Revisione Contabile, possono essere consultati anche in formato eettronico sul sito internet
WWW.Cr-primiero.net.




SEZIONE VI - NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL
PROGRAMMA CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Obbligazioni a Tasso Step Up

1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L individuazione delle persone responsabili delle informazioni fornite nel Documento di Registrazione e la relativa
dichiarazione di responsabilit come previste al punto 1 del lo schema X allegato al Regolamento 2004/809/CE sono
riportate nella sezione | pagina 10.



2. FATTORI DI RISCHIO

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativain qualit di

Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione della presente Nota Informativa, a fine di comprenderei fattori
di rischio conness ai prestiti obbligazionari step up emessi nell ambito del programma denominato CASSA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step U p . Nondimeno s richiamall attenzione ddll Investitore al
Documento di Registrazione ove sono riportati i Fattori di Rischiorelativi all Emittente.

L investimento nelle obbligazioni che verranno emesse nell ambito de programma CASSA RURALE VALLI DI

PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step Up comport a i rischi di un investimento obbligazionario a tasso
crescente determinato all emissione.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio/rendimento la cui valutazione richiede
particolare competenza. E opportuno che gli investitori valutino attentamente se le Obbligazioni cogtituiscono un
investimento idoneo allaloro specifica situazione patrimoniae, economica, finanziaria.

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che | investimento nelle Obbligazioni e soggetto ai rischi di
seguito el encati.

Descrizione sintetica delle car atteristiche degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni Step Up sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nelle Condizio ni

Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Inaltre le
Obbligazioni danno diritto al pagamento di cedole posticipate il cui ammontare £ determinato in ragione di un taso di

interesse prefissato alla data di emissione, che durante la vita del titolo aumenter a partire da una certa dat a di pagamento
nella misuraindicatanelle Condizioni Definitive di ciascun prestito.

Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.

Le Obbligazioni Step Up sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominae.

La denominazione, la durata, il tasso di interesse fisso, I'ISIN, la data e la frequenza di pagamento delle cedole
(trimestrale, semestrale, annual €) saranno indicati nelle singole Condizioni Definitive.

La Banca non applica alcuna commissione, spesa 0 onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@
implicita n@ esplicita. La Banca applica una commissbne di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita
effettuate da clienti prima della scadenza del prestito obbligazionario pari al massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna
transazione sar applicata una spesandlamisuramassimadi euro 2,00.

Esemplificazione e compar azione dei rendimenti degli strumenti finanziari

Nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito saranno fornite le seguenti informazioni, aggiornate ala data di
redazione delle stesse;

- Indicazione del rendimento effettivo annuo al lordo e al netto dell effetto fiscale, calcolati in regime di capitalizzazione
composta;

- Confronto con il rendimento effettivo annuo al lordo e al netto dell effetto fiscale di un titolo a basso rischio emittente di
similare durata (BTP).

Si precisa che le informazioni di cui sopra sono fornite atitolo esemplificativo nel paragrafi 2.1 e 2.2 della presente Nota
Informativa.

Fattori di rischiorelativi alle Obbligazioni

RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE
“ il rischio rappresentato dalla probahilit chela C ASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Bancadi Credi to
Cooperativo -Societ Cooperativa, quale Emittente, non sain grado di adempiereai propri obblighi di pagare le cedole /o
rimborsareil capitale in caso di liquidazione.

RISCHIO CONNESSO ALL ASSENZA DI GARANZIE RELATIVE ALLE OBBLIGAZIONI
Le obbligazioni non sono coperte dal Fondo Interbancario di Tutela del Depositi .
Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi non sono assistiti da garanzie specifiche, ne sono previsti impegni
relativi al assunzione di garanzie.
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interess sono garantiti dal Patrimonio della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa. Le Obbligazioni non rappresentano un
deposito bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia da parte del Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito
Cooperativo.

RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA
Nel caso in cui | investitore volesse vendere le Obbli gazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di vendita sar
influenzato da diversi elementi tra cui:
- lavariazione dei tass di interesse di mercato ( Rischio di tasso di mercato );




- le caratteristiche del mercato in cui i Titoli vengono negoziati ( Rischio di liquidit );

- il merito di credito dell Emittente ( Rischio di deter ioramento del merito di credito dell Emittente).

Tali elementi potranno determinare unariduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni anche al di sotto del loro valore
nominale. Questo significa che, nel casoin cui I'investitore vendesse |e Obbligazioni prima della scadenza, potrebbe anche
subire una rilevante perdita in conto capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane
pari a 100% del valore nominale.

RISCHIO DI TASSO DI MERCATO

In caso di vendita prima della scadenza, | investitore £ esposto a cosiddetto "rischio di tasso®, in quanto in cao di
aumento dei tassi di mercato s verificher una diminuzi one del prezzo ddl titolo, mentre nel caso contrario il titolo subir
un apprezzamento. L impatto delle variazioni del tass di interesse di mercato sul prezzo delle Obbligazioni Step Up £
tanto pig accentuato, a parit di condizioni, quanto piglungat lavitaresiduadd titolo (per tale intendendosi il peiodo di
tempo che deve trascorrere prima del suo naturale rimborso). Si evidenzia che il rischio di tasso di mercato per le
obbligazioni Step Up, che corrispondono le cedole maggiori negli ultimi anni, risulta maggiore rispetto alle emissioni a
tasso prefissato costante, in quanto pig sensibili alla variazione della curva del tassi (maggiore Duration).

RISCHIO DI LIQUIDIT
Il rischio £ rappresentato dalla difficolt o impossibilit per un investitore di vendere le Obbligazioni prontamente prima
della scadenza ad un prezzo che consenta al investitore di realizzare un rendimento anticipato. Gli obbligazionisti
potrebbero avere difficolt a liquidare il loro investim ento e potrebbero dover accettare un prezzo inferiore a quello di
sottoscrizione, indipendentemente dall Emittente e dall anm ontare delle obbligazioni, in considerazione del fatto che le
richieste di vendita possano non trovare prontamente un valido riscontro.
Nondimeno | investitore nell elaborare la propria str ategia finanziaria deve aver consapevolezza chel orizzonte temporale
dell investimento, pari alla durata delle obbligazioni stesse, all atto dell emissione, deve essere in linea con le sue future
esigenze di liquidit .
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa per le
proprie obbligazioni non prevede la presentazione di una domanda di ammissione alla quotazione presso alcun mercato
regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@ | emittente agir in qualit di
internalizzatore sistemati co.
Lastessas assumeil fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle Obbligazioni di propria emissione
al di fuori dei mercati regolamentati in contropartita diretta, senza qualificarsi come Internalizzatore Sistematico sulla base
e ndl rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva
2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato possibile per il
cliente (il documento £ disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Valli di Primiero e Vanoi Banca
di Credito Cooperativo Societ Cooperativain Via Riso rgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed £ altres consultabil e
sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net).. Il prezzo di negoziazione verr determinato attraverso il calcolo del
fair value, usando la curva SWAP con riferimento alla duration residua del titolo attualizzando ogni flusso di cedola o
rimborso. Nel caso la duration residua sSa inferiore al’ anno viene usata la curva ERB365. Tale prezzatura nan tiene conto
del rating emittente (risk free), pertanto a prezzo non viene imputato al cuno spread riferibile al merito di credito.
In caso di vendita da parte del cliente il prezzo finae sar ottenuto sottraendo al valore stimato un importo ( a titolo di
denaro); nel caso di acquisto da parte del clienteil prezzo finale sar ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (a
titolo di lettera): in entrambi i casi il valore massimo di taleimporto £ pari allo 0,05%.
Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.

RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDITO DELL EMITTENTE
E il rischio rappresentanto dall eventualit chele obbligazioni possano deprezzars in relazione alla Situazione finanziaria
dell emittente.
Si consideri che nel caso in cui sia | Emittente a negoziare in contropartita diretta il prezzo degli strumenti obbligazionari
sar elaborato non tenendo conto del merito di credito dell emittente, come specificato al paragrafo 5.3.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI RATING
Alle Obbligazioni non sar assegnato alcun rating da part e delle principali agenzie di rating. Ci costituisce un fattore di
rischio in quanto non vi £ disponibilit immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della rischiosit degli
strumenti finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto che I’ assenza di rating degli strumenti finanziari oggetio dell’ offerta
non £ di per J indicativa di rischiosit degli stessi.

RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI RISPETTO AL RENDIMENTO
DI UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito obbligazionario £ indicato il rendimento effettivo su base annuadelle
obbligazioni in regime di capitalizzazione composta, al lordo e a netto dell effetto fiscale. Lo stesso £ canfrontato con il
rendimento effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durataresidua similare.
Alladata del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito, il rendimento effettivo su base annua delle
obbligazioni potrebbe ancherisultare inferiore rispetto al rendimento del titolo di Stato di durataresidua smilare (per




maggiori dettagli s veda anche il relativo paragrafo del confronto nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito
obbligazionario).

RISCHIO CONNESSO ALL APPREZZAMENTO DEL RISCHIO REND IMENTO

L investitore deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre correlato al rischio
connesso all investimento nelle stesse: a titoli con maggiore rischio dovrebbe sempre corrispondere un maggior
rendimento.

In particolare si evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nei titoli risk free.
Nel caso in cui non Sa | Emittente a negoziare in contropartita diretta lo strumento obbligazionario vi potrebbero essere
divers apprezzamenti dellarelazione rischio-rendimento con riduzioni, anche significative del prezzo delle obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL EMISSIONE
L Emittente non fornir , successivamente all emission e, acuna informazione riguardo | andamento del valore di mercato
delle obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALLA PRESENZA DI CONFLITTI DI INTERESSE
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con il Collocatoree con il Responsabile del Collocamento:
La coincidenza dell’Emittente con il Collocatore e con il Responsabile del Collocamento potrebbe determinare una
potenziale situazione di Conflitto d’Interessi nei confronti degli investitori, in quanto i titoli collocati sono di propria
emissione,
- Rischio di conflitto di interessi legato alla negoziazione in conto proprio:
L’ Emittente potrebbe trovars in una Stuazione di conflitto di interess anche quando lo stesso assumesse la veste di
controparte diretta nel riacquisto delle obbligazioni determinandoneil prezzo.
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con I’ Agente di Calolo:
La coincidenza dell’ Emittente con |’ Agente di Calcolo déle cedole, ciot il soggetto incaricato della determinazone degli
interessi, potrebbe determinare una potenziae situazione di Conflitto d' Interessi nei confronti degli investitai.

RISCHIO DI MODIFICA DEL REGIME FISCALE DEI TITOLI
| valori netti relativi al tasso di interesse ed al rendimento delle obbligazioni sono stati calcolati sulla base del regime
fiscale in vigore alla data di redazione del presente Prospetto di Base. Non £ possibile prevedere eventuai modifiche
all’ attuale regime fiscale durante la vita delle obbligazioni, N pu essere escluso che, in caso di modifiche, i valori netti
indicati con riferimento alle obbligazioni, possano discostarsi, anche senshilmente da quelli che saranno effettivamente
applicabili adle obbligazioni alle varie date di pagamento. Salvo diversa disposizione di legge, gli oneri derivanti
dall’ introduzione di nuove imposte e tasse o la modifica di quelle in essere, sono a carico dell’ investitore

2.1 Esemplificazione dei rendimenti
Si riportadi seguito un esemplificazione dei rendimenti di un ipotetica obbligazione con durata 36 mesi, a lordo e al netto
dell imposta sostitutiva sui redditi ndlamisurade 12,50% per le persone fisiche e per gli altri soggetti equiparati.

Caratteristiche ddl prestito obbligazionario atasso step up utilizzato nell esemplificazione:

-data emissione: 01/02/2010

-data scadenza: 01/02/2013

-prezzo di emissione 100,00%

-prezzo di rimborso 100,00%

-durata 36 mesi

-frequenza cedole: trimestrali pagabili il 01/02, 01/05, 01/08 e 01/11 di ogni anno
-tasso cedole; 1 anno: 2,00% annuo lordo (0,50% lordo tri mestrale)

2 anno: 2,50% annuo lordo (0,625%l ordo trimestrale)

3 anno: 3,00% annuo lordo (0,75%l ordo trimestral €)
-ritenuta fiscale: imposta sostitutiva dei redditi attualmente pari al 12,50%
-commissioni di collocamento: assenti
-altri oneri: assenti




n Cedola Data scadenza Cedolalorda Cedola netta
1 01/05/2010 0,50% 0,4375%
2 01/08/2010 0,50% 0,4375%
3 01/11/2010 0,50% 0,4375%
4 01/02/2011 0,50% 0,4375%
5 01/05/2011 0,625% 0,5469%
6 01/08/2011 0,625% 0,5469%
7 01/11/2011 0,625% 0,5469%
8 01/02/2012 0,625% 0,5469%
9 01/05/2012 0,75% 0,6562%

10 01/08/2012 0,75% 0,6562%
11 01/11/2012 0,75% 0,6562%
12 01/02/2013 0,75% 0,6562%

Rendimento effettivo annuo lordo: 2,515%
Rendi mento effettivo annuo netto: 2,198% (ipotizzando laritenuta fiscale al 12,50%)

2.2 Confrontotrail presentetitolo ed un titolo di Stato atasso fisso.

Di seguito riportiamo, per un confronto con il rendimento effettivo lordo e netto delle Obbligazioni a Tasso Step Up, il
tasso di rendimento di un titolo di Stato a tasso fisso non strutturato (B.T.P.) di durata simile (vita residua 36 mesi) sulla
base del prezzo ufficiale del MOT del giorno 01/02/2010 pari a107,07590 (fonte Borsaltaliana).

Rendimento effettivo lordo del B.T.P. 01/02/2013 4,75% 2,309% alladatadd 01/02/2010
Rendimento effettivo lordo del Prestito obbligazionario 2,515% alladatadd 01/02/2010

Rendimento effettivo netto dd B.T.P. 01/02/2013 4,75% 1,733% alladata del 01/02/2010
Rendi mento effettivo netto del Prestito Obbligazionario 2,198% alladatadd 01/02/2010

3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interess di per sonefisiche e giuridiche partecipanti all Emissione/all Offerta

S segnala che la presente Offerta £ un operazione nella quale la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa ha un interesse in conflitto in quanto avente ad oggetto strumenti
finanziari di propria emissione.

3.2. Ragioni dell’ Offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni della presente Offerta saranno emesse nell ambito dell ordinaria attivit di raccolta da part e della CASSA
RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa. | proventi derivanti

dallavendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dall Emittente per | esercizio della propriaattivit nell e sue varieforme.

3.3. Ragioni dell Offerta sediversedallaricerca del profitto e/o dalla copertura di deter minati rischi

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa dichiara che
non vi sono ulteriori ragioni dell Offerta diverse dalla ricerca del profitto €/o dalla copertura di determinati rischi di cui a
precedente punto 3.2.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

4.1. Descrizione degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni emesse dalla CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ

Cooperativa sono strumenti di investimento del risparmio a medio/lungo termine che determinano | obbligo in capo
all Emittente di rimborsare all investitore il 100% del loro valore nominale a scadenza.

Durante la vita delle Obbligazioni emesse nell ambito della presente Nota Informativa, | Emittente corrisponder agli

investitori cedole periodiche atasso crescente (Tasso Step Up) cal colate applicando al valore nominale il tasso d interesse
crescente, determinato all emissione, la cui misura sar indicata nelle Condizioni Definitive per ciascun presdtito
obbligazionario. Tdi cedole generano per il sottoscrittore delle Obbligazioni il rendimento garantito. Le Condizioni
Definitive verranno pubblicate entro il giorno antecedente | Offerta.



4.2. Lalegidazionein base alla quale gli strumenti finanziari sono stati creati
Le Obbligazioni riferite al offerta descrittanel presente Prospetto di Base sono regolate dallalegge italiana.

4.3. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato dellatenuta dei registri

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli al portatore aventi taglio minimo pari ad  1.000,00 interamente ed
esclusivamente immessi in gestione accentrata presso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6 20154 Milano) ed assogget tati
al regime di dematerializzazione di cui a D. Lgs.213/98 ed a regolamento congiunto Consob/Banca d Itdia dd.
22/02/2008.

4.4. Valuta di emissione degli strumenti finanziari
| Prestiti Obbligazionari sono emessi in Euro e le cedole corrisposte saranno anch esse denominate in Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari

Gli obblighi a carico dell Emittente nascenti dalle Obbli gazioni non sono subordinati ad atre passivit dello stesso, fatta
eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne segue che il credito dei portatori verso | Emittente segue gli altri crediti
chirografari dello stesso.

4.6. Diritti conness agli strumenti finanziari e procedura per il loro esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa categoria e segnatamente il
diritto a rimborso del capitale alla data scadenza del prestito el diritto alla percezione delle cedole di interesse alle date di
pagamento. Il diritto al rimborso del capitale e al pagamento delle cedole spetta automaticamente al possessore del titolo
senza che lo stesso debba porre in essere alcuna procedura di richiesta.

4.7. Tasso di interesse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi: il Prestito ha godimento dal giorno di emissione alla data di scadenza. Le
Obbligazioni  fruttano un interesse fisso con cedola crescente predeterminata (Tasso Step Up) pagabile
trimestralmente/semestralmente/annual mente e assoggettat a allaritenutafiscale sancitadal D.Lgs. n. 239 del 01.04.1996
edalle ulteriori eventuali norme che si rendessero tempo per tempo applicabili.

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere alla data stabilita per il loro rimborso; le cedole sono infruttifere dopo la data
stabilita per il loro pagamento. Per le sottoscrizioni effettuate in data successiva alla data di emissione devono essere
corrisposti anchei dietimi maturati dal primo giorno di emissione incluso.

Termine di prescrizione degli interessi e del capitale: i diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quanto concerne gli
interessi, decorsi cinque anni dalla data di scadenza delle cedole e, per quanto concerneil capitale, decors dieci anni dalla
datain cui | obbligazione t. divenuta rimborsabile.

4.8. Data di scadenza e modalit di ammortamento del prest ito
Le Obhligazioni saranno rimborsate in un unica soluzione, alla pari, alla data di scadenza. Successivamente a tale data, i
titoli cesseranno di produrre interessi. Non £ previstalafacolt di rimborso anticipato.

4.9. Tasso di rendimento e metodo di calcolo

Tasso di rendimento: il rendimento effettivo annuo per ciascun Prestito Obbligazionario, calcolato in regime di
capitalizzazione composta alla data di emissione, sar indicato nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito, siaal lordo
che al netto, applicando | imposta sostitutiva vigente alla data di determinazione delle Condizioni Definitive (attual mente
pari d 12,50%).

Modalit di calcolo del rendimento effettivo annuo : I'algoritmo di calcolo del rendimento effettivo a scaderza si basa su
di un processo iterativo per la soluzione di un’equazionela cui incognita t rappresentata dal rendimento effettivo stesso,
ciot. dal tasso di sconto che rende uguali il valore attude delle prestazioni future del titolo al relativo corso tel-quel.

Il calcolo del rendimento effettivo di un obbligazione definito anche come Internal Rate of Return (IRR) L ottenuto
attraverso laricercadi que tasso di interesser che soddisfa la seguente equazione:
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4.10. Rappr esentanza degli obbligazionisti
Non £ prevista la rappresentanza degli Obbligazionisti, in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti, ai sens
dell art. 12 del D. Lgs. N 385 del 1 settembre 1993 e successive integrazione e/o modificazioni, nell ambito della
ordinariaattivit di raccolta bancariain titoli.

4.11. Delibere, autorizzazioni ed appr ovazioni

L emissione dei prestiti obbligazionari di cui alla presente Nota Informativa rientra nel programma di emissione come da
delibera del Consiglio di Amministrazione della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa.

L’emissione delle singole Obbligazioni sar autorizzata di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione. La data della
delibera sar indicatanelle Condizioni Definitive per ogni singola emissione.

Le emissioni presentano caratterigtiche standard ai sens delle vigenti Istruzioni di Vigilanza per le Banche e cometali non
SONo soggette a comunicazione preventiva allaBancad Itdiaa sens dell art.129 del D.Lgs. 385/93.

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
Ladata di emissione del Prestito Obbligazionario sar i ndicatanelle relative Condizioni Definitive.

4.13. Restrizioni allaliberatrasferibilit degli strum enti finanziari
Non vi sono limiti allalibera circolazione etrasferibilit delle Obbligazioni.

4.14. Trattenute fiscali allafonte sul reddito derivante dagli strumenti finanziari

Trattenute fiscali: gli interessi, i premi ed altri frutti sulle Obbligazioni, se di pertinenza di persone fisiche o degli altri
soggetti di cui all art. 2 del D. Lgs. n. 239/96, in base alla normativa attualmente in vigore (D. Lgs n. 239/96 e D. Lgs n.
461/97), sono soggetti al imposta sostitutiva pari a 12,50%. Alle eventuai plusvalenze realizzate mediante cessione a
titolo oneroso ed equiparate, ovvero rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni del citato D.Lgs
461/97. Oltre alle ritenute di legge sono a carico dei possessori dei titoli e del loro aventi causa le imposte e tasse che in
futuro dovessero colpireil titolo ei relativi interessi.

Incarico di operare trattenute alla fonte: la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa s incarica di operar e le dovute trattenute alla fonte.

5.CONDIZIONI DELL OFFERTA

5.1. Statisticherelative all Offerta, calendario previsto emodalit di sottoscrizione dell Offerta

5.1.1 Condizioni dle quali | Offertat subordinata
L Offertanon £ subordinata ad a cuna condizione.

5.1.2 Ammontare totale dell Emissione/dell Offerta
L ammontare totale massimo di ciascun Prestito Obbli gazionario sar indicato nellerelative Condizioni De finitive.

5.1.3 Periodo di validit dell offerta e descrizione della proceduradi sottoscrizione

La durata del periodo di offerta sar indicata nelle Condi zioni Definitive, salvo proroga o chiusura anticipata del
collocamento e comunque al raggiungimento del quantitativo massimo di titoli previsto per la singola emissione, per il
tramite della sede legale, delle filiali della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito

Cooperativo -Societ Cooperativa e pubblicato sul sito www.cr-primiero.net.

Eventuale proroga del periodo di offerta verr comunicata a CONSOB e pubblicata presso la sede legale, le filiai della
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperativa e pubblicata sul
Sito www.cr-primiero.net.

Inoltre| Emittente si riservalafacolt di chiudere anticipatamente | offerta stessa in caso di mutate condizioni di mercato,
o di altre sue esigenze; eventuale chiusura anticipata verr  comunicata a CONSOB e pubblicata presso la sede legale, le
filiali della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa e
pubblicato sul sito www.cr-primiero.net.

Nel caso di sottoscrizioni effettuate successivamente alla data di godimento, il prezzo da corrispondere per la
sottoscrizione delle Obbligazioni dovr essere maggiorato del rateo interess maturato tra la data di godimento e la data di
regolamento.

La sottoscrizione sar  effettuata esclusivamente presso la sede legale o allo sportello (non £ prevista | offerta fuori sede)
previa sottoscrizione de Modulo di Adesione dapartedell investitore.

All investitore viene consegnata copia dei suddetti documenti.




Su richiesta del sottoscrittore verr inoltre consegnat a copia del  Prospetto di Base (Documento di registrazion e, Nota
Informativa e Nota di Sintesi) e delle Condizioni Defi nitive , nonch@ di eventuali Supplementi (i Supplementi ).

5.1.4 Possibilit di ridurrela sottoscrizione e modali t di rimborso dell ammontare eccedente versato dai sot toscrittori
Lerichieste di sottoscrizione della clientela saranno soddisfatte integralmente nel limite del quantitativo richiesto e fino al
raggiungimento dell anmontare disponibile.

L Emittente dar corso all emissione anche qualora no n venga sottoscritta la totalit delle obbligazioni oggett o della
singola emissione.

5.1.5 Ammontare minimo €/0 massimo della sottoscrizione
Le sottoscrizioni potranno essere accolte per tagli minimi di - 1.000,00.

5.1.6 Modalit etermini per il pagamento elaconsegna degli strumenti finanziari

Il pagamento del controvalore relativo all importo sottoscritto dall investitore sar effettuato il giorno di  godimento del
prestito riportato nelle Condizioni Definitive , mediante addebito del rapporto collegato a deposito amministrato.

Nel caso di sottoscrizioni effettuate successivamente alla data di godimento, il prezzo da corrispondere per la
sottoscrizione delle Obbligazioni dovr essere maggiorato del rateo interess maturato tra la data di godimento e la data di
regolamento.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto entro il giorno successivo alla valuta di sottoscrizione, e depositati
presso laMonte Titoli S.p.A. a termine del periodo di offerta.

5.1.7 Pubblicazione dei risultati dell offertae modalit seguite

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa
comunicher entro 5 giorni lavorativi successivi alla conclusione del periodo di offerta i risultati della stessa. Tali
informazioni saranno comunicate mediante un annuncio pubblicato in forma stampata nella sede legale dell Emittente,

presso le propriefiliali incaricate del collocamento e in formato elettronico sul sito www.cr-primiero.net.

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione
Non sono previgti diritti di prelazionein relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Dedtinatari dell Offertadegli strumenti finanziari

Le Obbligazioni sono emesse e collocate interamente ed esclusivamente sul mercato italiano. L offerta £ indirizzata
prevalentemente alla clientela della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo -
Societ Cooperativa.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori dell anmontare assegnato e della possibilit di iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Non sono previgti criteri di riparto, pertanto, il quantitativo assegnato corrisponder aquello richiesto.

Lerichieste verranno evase con il criterio di assegnazione per ordine cronol ogico.

Le Obbligazioni saranno negoziabili, fuori da mercati regolamentati come indicato a punto 6.3, dopo | avwenuto
regolamento contabile della sottoscrizione.

5.3. Prezzo di emissione degli strumenti finanziari

5.3.1 Prezzo di offerta o metodo utilizzato per determinarlo e procedura di comunicazione del prezzo

Il prezzo di offerta £ pari a 100% del valore nominale e cio  1.000,00 per obbligazione, senza aggravio
commissioni/oneri/spese di sottoscrizione/collocamento n@d implicite nk. esplicite a carico dei sottoscrittar.

Non £ prevista acuna clausoladi rimborso anticipato, g commissioni/oneri/spese in fase di rimborso.

In riferimento a Programma di Emissione CASSA RURAL E VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso
Step Up, s comunica che la scaletta dei tassi sar det erminata in modo da ottenere un rendimento similare a quello di
prestiti obbligazionari di altri emittenti con caratteristiche analoghe presenti sulla piazza dove operala CASSA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI nel momento della stesura delle Condizioni Definitive, anche alla luce delle esigenze di
raccolta dell Emittente.

In particolare si evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nella curva
SWAP presa come riferimento per il calcolo del rendimento. Si precisa che il rendimento potrebbe anche essere inferiore
rispetto a quello di un titolo risk free similare; ogni valutazione relativa a tasso di emissione viene effettuata
dall Emittente con riferimento, da un lato, alla propria politica di raccoltafondi , e dall atro alle condizi oni concorrenziali
presenti sul mercato di riferimento in cui | Emittente medesima si trova ad operare.

Il servizio di custodia e amminigtrazione presso la Cassa Rurale delle obbligazioni di propria emissionet gratuito, salvo il
rimborso delle imposte connesse con |0 stesso.




5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incariceti dell Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte tramite collocamento presso la sede e le filiali della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa, con sede legale a Transacqua (TN), Via
Risorgimento 5, che operer quale Responsabile del Colloc amento ai sens della disciplina vigente.

5.4.2 Organismi incaricati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitale saranno effettuati tramite gli Intermediari Autorizzati aderenti a
Monte Titoli Spa (Via Mantegna 6 20154 MILANO) o presso | a sede e lefiliali dell Emittente, in contante o mediante
accredito sul conto corrente dell investitore. Qualora il pagamento degli interessi 0 del capitale cadesse in un giorno non
bancario, lo stesso verr eseguito il primo giorno lav orativo successivo.

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere | emissione sulla base di un impegno di assunzione a fermo /o che accettano
di collocare| emissione senza un impegno di assunzione a fermo

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativat Emittente
ed unico collocatore del Prestito Obbligazionario. Non sono, pertanto, previsti accordi con altri soggetti per | attivit di
sottoscrizione o di collocamento come non sono previste commissioni addebitate ai sottoscrittori per il collocamento e/o
per la sottoscrizione del Prestito Obbligazionario.

5.4.4 Dataiin cui t stato o sar concluso | accordo di sottoscrizione
Non essendo previsto alcun accordo di sottoscrizione, non esiste acuna data di conclusione dello stesso.

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

6.1. Mercati pressoi quali £ statarichiestal ammissione alla negoziazione degli strumenti finanziari offerti

Le Obbligazioni non saranno oggetto di domanda per | ammissione alla quotazi one presso alcun mercato regolamentato, o
alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), nd | emittente agir in qualit di internalizzatore
sistematico.

6.2. Altri mercati sui quali gli strumenti finanziari sono gi ammess alla negoziazione
Le Obbligazioni non sono trattate su al cun mercato regolamentato o equivalente.

6.3. Soggetti che s assumono | impegno di agire quali intermediari sul mer cato secondario

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa non ha
effettuato con altri intermediari accordi per |e operazioni sul mercato secondario dei titoli di propriaemissione. Lastessas
assume il fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle obbligazioni di propria emissione, al di fuori
dei Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF) in contropartita diretta, senza qualificars come internalizzatore
sistematico sulla base e nel rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
(come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca al fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile per il cliente (il documento £ disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Valli di Primiero
eVanoi Bancadi Credito Cooperativo Societ Cooperat ivain ViaRisorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed £ altres
consultabile sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net).. La prezzatura delle obbligazioni avviene attraverso il
calcolo del fair value, usando la curva SWAP con riferimento alla duration residua del titolo attualizzando ogni flusso di
cedola o rimborso. Nél caso la duration residua sia inferiore all’anno viene usata la curva ERB365. Tale metodo di
determinazione del prezzo non tiene conto del merito di credito dell emittente (considerato risk free), pertanto al prezzo
non viene imputato acuno spread riferibile allo stesso. In caso di vendita da parte del cliente il prezzo finale sar ottenuto
sottraendo al valore stimato un importo (a titolo di denaro); nel caso di acquisto da parte del cliente il prezzo finale sar
ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (atitolo di lettera): in entrambi i casi il valore massimo di tale importo
t pari alo 0,05%. Nella compravendita saranno inoltre goplicate spese pari ad euro 2,00.

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulenti legati all Emissione
Non vi sono consulenti legati all emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota I nfor mativa sottoposte a revisione
Leinformazioni contenute nella presente Nota Informat iva non sono state sottoposte arevisione o arevisione limitata da
parte dei revisori legali dei conti.



7.3. Pareri orelazioni di esperti, indirizzo, qualifica ed eventuali interess rilevanti nell attivit dell E mittente
Non vi sono pareri orelazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenienti daterz
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti daterz.

7.5. Rating attribuiti all Emittente /o allo strumento finanziario
Non esistono rating assegnati ala CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito Cooperativo -
Societ Cooperativand alle Obbligazioni da questa emesse nell ambito del presente programmadi emissione.

7.6. Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Pregtito, | Emittente predisporr  le Condizioni Definitive del Prestito, secondo il mo dello di cui
al successivo capitolo 9.

Le stesse saranno pubblicate entro il giorno antecedente all offerta ed inviate alla Consob ai sensi della nor mativa vigente,
saranno messe gratuitamente a disposizione del pubblico presso la sede legae e tutte lefiliai e in formato e ettronico sul
sito www.cr-primiero.net.



8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
OBBLIGAZIONI A TASSO STEP UP

Il presente regolamento quadro (il Regolamento) t parte integrante del Prospetto e disciplinai titoli di debito a tasso
step up (le Obbligazioni eciascuna Obbligazione) chela CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Bcc -
Societ Cooperativa (I Emittente) emetter , di volt ain volta, nell ambito del programma di emissioni obbli gazionarie
denominato CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI O bbligazioni a Tasso Step Up (il Programma).
Le caratterigtiche specifiche di ciascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un Prestito Obbligazionario o un
Prestito ) saranno indicate in documenti denominati  Condizioni Definitive, ciascuno dei quali riferito ad una sngola
emissione. Le Condizioni Definitive relative ad un determinato Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entro il giorno
antecedente all offerta ed inviate alla Consob ai sens della normativa vigente, saranno messe gratuitamente a disposizione
del pubblico presso la Sede Legale etutte lefiliali e in formato e ettronico sul sito www.cr-primiero.net.
Il regolamento di emissione del singolo Prestito Obbligazionario sar dunque cogtituito dal presente Regolamento
unitamente a quanto contenuto nel paragrafo 2 ( Condizioni dell Offerta ) delle Condizioni Definitive di tale Prestito.

Art. 1Importo etitoli

In occasione di ciascun prestito, | Emittente indicher nelle Condizioni Definitive la denominazione dd titolo (la
Denominazione del Prestito), il codice identificativo Isin (I 1sin), | ammontare totale del Prestito (I Ammontare
Totale), espresso in Euro, il humero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale Pregtito ed il valore nominale di
ciascuna Obbligazione (il Valore Nominale).

Il prestito obbligazionario sar accentrato presso la Monte Titoli S.p.A, in regime di dematerializzazione previsto
dall articolo 28, comma 1, del D.Lgs 24 giugno 1998, n. 213, ed a regolamento congiunto Consob/Banca d Italia dd.
22/02/2008.

Non saranno emessi certificati rappresentativi delle Obbligazioni. 1l trasferimento delle Obbligazioni avviene mediante
registrazione sui conti accesi, presso la Monte Titoli SpA, dagli intermediari aderenti al sstema di gestione accentrata. Ne
consegue che il soggetto che di volta in volta risulta essere titolare del conto, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente alla Monte Titoli SpA, sul quale le Obbligazioni risultano essere accreditate, sar
considerato il legittimo titolare delle sesse e sar  autorizzato ad esercitarei correlati diritti.

Art. 2 Prezzo di emissione

Il prestito £ denominato in euro. Il prezzo a cui verranro emesse le Obbligazioni (il Prezzo di Emissione), sar pari al
100% del Vaore Nominale e sar indicato nelle Condizioni Definitive. Non sar applicata nessuna commissione, spesa o
onere di collocamento/sottoscrizione, nd implicita n@ésplicita.

Art. 3 Periodo di Offerta

La sottoscrizione delle Obbligazioni potr avvenire escl usivamente nel periodo di offerta (il Periodo d Offerta ) la cui
durata sar indicata nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito. Nel corso del Periodo di Offerta, gli invetitori
potranno pertanto sottoscrivere un numero di Obbligazioni non inferiore ad una ovvero al maggior numero indicato nelle
Condizioni Definitive (il Lotto Minimo ). Lerichieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo | ordine cronol ogico
di prenotazione ed entro i limiti dell importo massimo disponibile.

Qualora, prima della data di chiusura del Periodo di Offerta, le richieste raggiungessero | Ammontare Totae, | Emittente
proceder allachiusuraanticipata dell offerta e sospender immediatamente| accettazione di ulteriori richieste.

Art. 4 Godimento e scadenza

Le Obhligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno variare, di volta in volta, in relazione al singolo
Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sar indicata la data afar corso dalla quale le Obbligazioni incominciano a produrre interess
(la Datadi Godimento) eladatain cui le Obbligazioni cessano di essere fr uttifere (la Data di Scadenza).

Art.5Interess

Durante la vita del Prestito i portatori delle Obbligazioni riceveranno il pagamento di cedole (le Cedole e ciascunala
Cedola), il cui importo sar calcolato applicando a Vaore N ominae un tasso di interesse prefissato crescente (il
Tasso di Interesse), lacui entit t indicatanelle Condizioni Definitive del Prestito.

Le cedole saranno pagate con frequenza trimestrale o semestrale 0 annuale secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive. Qualora il giorno di pagamento degli interessi coincida con un giorno non lavorativo, i pagamenti saranno
effettuati il primo giorno lavorativo successivo, senza riconoscimento di ulteriori interessi. 1l calcolo delle cedole

trimestrali, semestrali e annuali viene effettuato secondo la seguente formula, nella quale non sono previsti
arrotondamenti:

| =CxR/n

dove

| = Interessi;

C =VaoreNominale;

R = Tasso Annuo in percentuale;



n = periodicit dellacedola: annuale (n = 1), semestrale (n = 2), trimestrale (n = 4).
Per il calcolo del rateo d interesse viene adottato il criterio 365/365 (giorni effettivi su giorni effettivi).

Art. 6 Rimborso

Il rimborso verr effettuato alla pari e in unica soluzione, senza a cuna deduzione per commissioni, oneri 0 spese, a partire
dallaData di Scadenza.

Qualora il pagamento del capitale cadesse in un giorno non bancario, 1o stesso verr eseguito il primo giorno lavorativo
successivo, senza che | investitore abbia diritto ad interess aggiuntivi. Le obbligazioni rimaste in circolazione
diventeranno infruttifere dalla Data di Scadenza.

Art. 7 Luogo di pagamento
I pagamento delle Cedole scadute ed il rimborso delle obbligazioni avranno luogo presso gli sportelli della Banca e presso
gli altri intermediari autorizzati.

Art. 8 Termini di prescrizione e decadenza
| diritti degli obbligazionisti s prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decorsi 5 anni dalla data di scadenza delle
cedole, e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data di rimborsabilit dei titoli.

Art. 9 Garanzie

Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interess sono garantiti unicamente dal patrimonio dell Emittente. Le
obbligazioni non rappresentano un deposito bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia, a favore dell Emittente,
di Fondi di tuteladel depositi.

Art. 10 Mercati e negoziazione

Per |le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa non £ prevista la domanda di ammissione alla quotazione
presso alcun mercato regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), nd lemittente

agir inqualit di internaizzatore dstematico

L Emittente s assume | impegno di garantire in via continuativa la negoziabilit delle obbligazioni su richiesta dei

sottoscrittori anche prima della scadenza naturale, sulla base e nel rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca a fine di consentire
il conseguimento del miglior risultato possibile per il cliente.

Per la determinazione del prezzo ddl titolo si rinviaalle modalit previste al paragrafo 5.3 della Nota Inf ormativa.

Art. 11 Regime fiscale

Agli interessi ed altri proventi delle obbligazioni £ appicabile - nelle ipotesi e nei termini previsti dal D.lgs 1/4/96, n.239,
cos come modificato dal D.Igs 21/11/97 n.461 - | imposta sostit utiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50%.
Alle eventuali plusvalenze redlizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle obbligazioni saranno
applicabili le disposizioni di cui a citato D.Igs 461/97. Per eventuai successive variazioni si applicher il regime fiscale
previsto dalle disposizioni di Legge pro-temporein vigore.

Art. 12 Foro competente
Le obbligazioni sono regolate dalla legge italiana. Per qualsasi controversia connessa con il Prestito Obbligazionario, le
Obbligazioni, il Regolamento (che £ parte integrante del Prospetto), £ competente in viaesclusivail Foro di Trento.

Art. 13 Comunicazioni
Tutte le comunicazioni dell Emittente agli Obbligazionisti saranno effettuate, ove non diversamente disposto dalla legge,
mediante avviso esposto nei locali aperti a pubblico della Banca

Art. 14 Varie
Le Obbligazioni possono essere costituite in pegno.
Il possesso delle obbligazioni comporta la piena conoscenza ed accettazione di tutte le condizioni del prestito.



9. MODELLO CONDIZIONI DEFINITIVE PRESTITI OBBLIGAZIONARI A TASSO STEP UP

Cassa Rurale
Valli di Primiero e Vanoi

Banca di Credito Cooperativo

CASSA RURALE VALLI di PRIMIERO e VANOI Bancadi Credito Cooperativo - Societ Cooperativa
con sede legalein ViaRisorgimento n. 5 - TRANSACQUA (TN)
Tel 0439/616100 Fax 0439/64717 Sito Internet www.cr-primiero.net mail: info@cr-primiero.net

Iscrittaall albo delle banche tenuto dalla Banca d' Italia al n. 2976, a Registro delle imprese di Trento n. 00105240220 e
all Albo delle Societ Cooperativen A157647
Aderente al Fondo di Garanzia del depositanti del Credito Cooperativo
Codice ABI 08279-2
Codicefiscale e Partita | VA 00105240220

PROSPETTO BASE

CONDIZIONI DEFINITIVE

relative al programma di prestiti obbligazionari denominato

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step Up

DENOMINAZIONE PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CODICE ISIN

Le presenti Condizioni Definitive sono redatte in conformit al Regolamento adottato dalla Consob con delibera n.
11971/1999 e successive modifiche, noncht alla Direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto) ed a Regolamento
2004/809/CE.

Le suddette Condizioni Definitive sono riferite al Prospetto di Base, costituito dalla Nota di Sintesi, dal Documento di
Registrazione e dalla Nota Informativa relativa alle Obbligazioni a Tasso Step Up, depositato presso la Consob in data
22/04/2010 a seguito dell approvazione comunicata con nota del 13/04/2010 n. prot. 10032924 , relativo al Programma di
Emissione, nell anbito del quale | Emittente potr emet tere, in una o pig serie di emissione (ciascuna un Prestito
Obbligazionario o un Prestito), titoli di debito di val ore unitario inferiore a 50.000,00 Euro (le Obbligazioni e ciascuna
una Obbligazione).

L adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull opportunit dell investimento e sul merito dei dati e delle notizie alo stesso relativi.

S invita a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base, al fine di ottenere informazioni
complete sull Emittente e sulle Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive unitamente al Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico presso la sede legale della

Cassa Rurae Valli di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa, Via Risorgimento, 5 38054
Transacqua (TN), e sono altres consultabile sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net.

Lepresenti Condizioni Definitive sono state depositate pre sso la Consob in data.......

L investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L investitore £ invitato a leggere con particolare
attenzione la sezione Fattori di Rischio .




1. FATTORI DI RISCHIO

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa in qualit di
Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione delle presenti Condizioni Definitive, al fine di comprenderei fattori
di rischio connessi a prestiti obbligazionari step up emess nell ambito del programma denominato CASSA RURAL E
VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step U p. Nondimeno s richiama | attenzione ddll Investitore al
Documento di Registrazione ove sono riportati i Fattori di Rischiorelativi all Emittente.

L investimento nelle obbligazioni che verranno emesse nell ambito del programma CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Step Up comporta i rischi di un investimento obbligazionario atasso crescente
determinato all emissione.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio/rendimento la cui valutazione richiede particolare
competenza. E opportuno che gli investitori valutino attentamente se le Obbligazioni costituiscono un investimento idoneo
allaloro specifica situazione patrimonial e, economica, finanziaria

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che | investimento nelle Obbligazioni e soggetto ai rischi di
seguito el encati.

Descrizione sintetica delle car atteristiche degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni [denominazione del prestito obbligazionari 0] sono titoli di debito a medio lungo termine, denominati in
euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Inoltre le Obbligazioni danno diritto al
pagamento di cedole [trimestrali/semestrali/annuali] posticipateil cui anmontare . determinato in ragione dei tessi di interesse
lordi prefissati crescenti (Step Up) del [*]% per il primo anno, [per tanti anni quanto £ la durata del prestito] e netti del [*]%
per il primo anno, [per tanti anni quanto t |a durata del prestito].

Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.

Le Obbligazioni Step Up sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominae.

La Banca non applica alcuna commissione, spesa o onerein fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@ implicita nd
esplicita. La Banca applica una commissione di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita effettuate da dienti
prima della scadenza del prestito obbligazionario pari a massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna transazione sar
applicata una spesa nella misura massmadi euro 2,00.

Esemplificazione e compar azione dei rendimenti degli strumenti Finanziari

Ai capitoli 3 e4 delle presenti Condizioni Definitive sono fornite le seguenti informazioni, aggiornate alladatadel [ .]

- indicazione del rendimento effettivo annuo lordo (calcolato in regime di capitalizzazione composta) pari a [*]% e netto
dell’ effetto fiscale pari a [*]%;

- il confronto con il rendimento effettivo annuo lordo pari a [*]% e netto dell’ effetto fiscale pari al [*]%di un titolo a basso
rischio emittente di smilaredurata [BTP ..xy% ]

Fattori di rischiorelativi alle Obbligazioni

RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE
“ il rischio rappresentato dalla probabilit che la CA SSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa, quale Emittente, non sia in grado di adempiere ai propri obblighi di pagare le cedole e/o
rimborsareil capitale in caso di liquidazione.

RISCHIO CONNESSO ALL ASSENZA DI GARANZIE RELATIVE ALLE OBBLIGAZIONI
Le obbligazioni non sono coperte dal Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi .
Il rimborso del capitale e il pagamento degli interess non sono assidtiti da garanzie specifiche, ne sono previsti impegni
relativi al assunzione di garanzie.
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interess sono garantiti dal Patrimonio della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa. Le Obbligazioni non rappresentano un deposito
bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia da parte del Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA
Nel caso in cui | investitore volesse vendere le Obhbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di vendita sar
influenzato da diversi e ementi tra cui:
- lavariazione dei tass di interesse di mercato ( Rischio di tasso di mercato );
- le caratteristiche del mercato in cui i Titoli vengono negoziati ( Rischio di liquidit );
- il merito di credito dell Emittente ( Rischio di deter ioramento del merito di credito dell Emittente).
Tali dementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni anche a di sotto del loro valore
nominale. Questo significa che, nel caso in cui I'investitore vendesse le Obbligazioni prima della scadenza, potrebbe anche
subire unarilevante perditain conto capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane pari a
100% del valore nominale.




RISCHIO DI TASSO DI MERCATO

In caso di vendita prima della scadenza, | investitore £ esposto al cosiddetto "rischio di tasso”, in quanto incaso di aumento
dei tass di mercato s verificher una diminuzione del prezzo de titolo, mentre nel caso contrario il titolo subir un
apprezzamento. L impatto delle variazioni dei tass di interesse di mercato sul prezzo delle Obbligazioni Step Up £ tanto pig
accentuato, a parit di condizioni, quanto pig lunga t la vitaresidua del titolo (per tale intendendos il periodo di tempo che
deve trascorrere prima del suo naturale rimborso). Si evidenzia cheiil rischio di tasso di mercato per le obbligazioni Step Up,
che corrispondono le cedole maggiori negli ultimi anni, risulta maggiore rispetto alle emissioni a tasso prefissato costante, in
quanto pig sensibili allavariazione della curva de tass (maggiore Duration).

RISCHIO DI LIQUIDIT
Il rischio £ rappresentato dalla difficolt o impossibilit per un investitore di vendere le Obbligazioni prontamente prima della
scadenza ad un prezzo che consenta all investitore di realizzare un rendimento anticipato. Gli obbligazionisti potrebbero avere
difficolt a liquidare il loro investimento e potrebbero dover accettare un prezzo inferiore a quello di sottoscrizione,
indipendentemente dall Emittente e dall ammontare delle obbli gazioni, in considerazione del fatto che le richieste di vendita
possano non trovare prontamente un valido riscontro.
Nondimeno | investitore nell elaborare la propria dr ategia finanziaria deve aver consapevolezza che | orizzonte temporale
dell investimento, pari alla durata delle obbligazioni stesse, all atto dell emissione, deve essere in linea con le sue future
esigenze di liquidit .
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa per le proprie
obbligazioni non prevede la presentazione di una domanda di ammissione ala quotazione presso alcun mercato
regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@ | emittente agir in qualit di
internalizzatore sistematico.
La stessa s assumeil fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle Obbligazioni di propria emissione a
di fuori dei mercati regolamentati in contropartita diretta, senza quaificars come Internalizzatore Sistematico sulla base e nel
rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva 2006/73/CE -
MiFID), adottata dalla Banca a fine di consentireil conseguimento del miglior risultato possibile per il cliente (il documento &
disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Vali di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo
Societ Cooperativa in Via Risorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed L altres consultabile sul sito internet dellaCassa
www.cr-primiero.net).. Il prezzo di negoziazione verr determinato attraverso il calcolo del fair value, usando la curva SWAP
con riferimento alla duration residua dd titolo attualizzando ogni flusso di cedola o rimborso. Nel caso la duration residua sia
inferiore all’anno viene usata la curva ERB365. Tale prezatura non tiene conto del rating emittente (risk free), pertanto a
prezzo non viene imputato al cuno spread riferibile al merito di credito.
In caso di venditada parte del clienteil prezzo finae sar ottenuto sottraendo al valore stimato un importo (atitolo di denaro);
nel caso di acquisto da parte del cliente il prezzo finale sar ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (atitolo di
lettera): in entrambi i cas il valore massimo di tale importo £ pari alo 0,05%.
Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.

RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDITO DELL EMITTENTE
E il rischio rappresentanto dall eventualit che le obbl igazioni possano deprezzars in relazione alla Stuazione finanziaria
dell emittente.
Si consideri che nel casoin cui sSial Emittente a negoziare in contropartita diretta il prezzo degli strumenti obbligazionari sar
elaborato non tenendo conto del merito di credito dell emittente, come specificato al paragrafo 5.3.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI RATING
Alle Obbligazioni non sar assegnato alcun rating da parte delle principali agenzie di rating. Ci costituisce un fattore di
rischio in quanto non vi £ disponibilit immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della rischiosit degli strumenti
finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto che I’ assenza di rating degli strumenti finanziari oggetto dell’ offertanon + di per
s indicativa di rischiosit degli stessi.

[RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI RISPETTO AL RENDIMENTO DI
UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Nelle presenti Condizioni Definitive £ indicato il redimento effettivo su base annua delle obbligazioni in regime di
capitalizzazione composta, al lordo e a netto dell eff etto fiscale. Lo stesso £ confrontato con il rendimento effettivo su base
annua di untitolo di Stato (a basso rischio emittente) di durataresidua smilare.
Alla data del confronto, il rendimento effettivo su base annua delle obbligazioni calcolato in regime di capitalizzazione
composta risulta inferiore rispetto a rendimento del titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare (per
maggiori dettagli si veda ancheil relativo paragrafo 4).]

RISCHIO CONNESSO ALL APPREZZAMENTO DEL RISCHIO REND IMENTO
L investitore deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre correlato a rischio
connesso all investimento nelle stesser atitoli con maggiore rischio dovrebbe sempre corrispondere un maggior rendimento.




In particolare s evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nei titoli risk free.

Nel caso in cui non sia | Emittente a negoziare in contropartita diretta o strumento obbligazionario vi potrebbero essere
divers apprezzamenti dellarelazione rischio-rendimento con riduzioni, anche significative del prezzo delle obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL EMISSIONE
L Emittente non fornir , successivamente all emissio ne, acunainformazione riguardo | andamento del valore di mercato delle
obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALLA PRESENZA DI CONFLITTI DI INTERESSE
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con il Collocatoree con il Responsabile del Collocamento:
La coincidenza dell’ Emittente con il Collocatore e conil Responsabile del Collocamento potrebbe determinare una potenziale
situazione di Conflitto d’ Interessi nei confronti degliinvestitori, in quantoi titoli collocati sono di propriaemissione.
- Rischio di conflitto di interessi legato alla negoziazione in conto proprio:
L’Emittente potrebbe trovars in una situazione di conflitto di interess anche quando |0 stesso assumesse la veste di
controparte direttanel riacquisto delle obbligazioni determinandoneil prezzo.
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con I’ Agente di Calolo:
La coincidenza dell’Emittente con I’ Agente di Calcolo déle cedole, ciot il soggetto incaricato della determinaziane degli
interessi, potrebbe determinare una potenziae situazione di Conflitto d' Interessi nei confronti degli investitai.

RISCHIO DI MODIFICA DEL REGIME FISCALE DEI TITOLI
| valori netti relativi al tasso di interesse ed al rendimento delle obbligazioni sono stati calcolati sullabase del regimefiscalein
vigore alla data di redazione del presente Prospetto di Base. Non £ possibile prevedere eventuali modifiche all’ #tuale regime
fiscale durante la vita delle obbligazioni, nd pu essere escluso che, in caso di modifiche, i valori netti indicati con riferimento
alle obbligazioni, possano discostarsi, anche sensibilmente da quelli che saranno effettivamente applicabili ale obbligazioni
allevarie date di pagamento. Salvo diversa disposizione di legge, gli oneri derivanti dall’introduzione di nuove impostee tasse
olamodificadi quellein essere, sono a carico dell’ investitore

2 Condizioni dell Offerta

[Inserire quelli trai seguenti paragrafi che sono rilevanti per | offerta della relativa tranche altrimenti omettere le sezioni non
applicabili. Si ricorda inoltre che ai sensi dell Art. 26.5 del Regolamento 809/2004/CE, le Condizioni Definitive possono
riprodurre a cune informazioni incluse nel Prospetto di Base.]

Denominaz one Obbligaz oni [Denominazione del Prestito Obbligazionario]
Codice ISN [Codice Isin assegnato al Prestito Obbligazionario]
Ammontare Totale dell emissione L Ammontare Totale dell emissione £ pari aEuro [ ... |

per un totale di n. [ ... ] Obbligazioni, ciascunadel Vaore
Nominale pari a Euro 1.000,00 (mille).

Periodo di Offerta Le Obbligazioni saranno offertedal [ ...] a [ ... ], salvo
proroga o chiusura anticipata del Periodo di Offerta che
verr comunicata a pubblico con apposito awiso da
pubblicars presso la sede legale le dipendenze
dell Emittente e sul sito della CASSA RURALE VALLI
DI PRIMIERO E VANOI www.cr-primiero.net e
contestualmente, trasmesso alla Consob.

Lotto Minimo Le domande di adesione all offerta dovranno essere
presentate per quantitativi non inferiori a Lotto Minimo
pari an. 1 Obbligazione

Prezzo di Emissione e di Rimborso Il Prezzo di emissione delle Obbligazioni £ alla pari
owero a 100% de Valore Nominale e saranno
rimborsate alla pari

Data di Emissione e Godimento La Data di Emissione del Prestito & [ ... ] e corrispande
alladata di Godimento

Data di Scadenza LaDatadi Scadenzadel Prestitot [ ... ]

Divisa di Denominazione Ladivisadi denominazione delle Obbligazioni + Euro

Tasso di Interesse Il tasso di interesse crescente applicato alle obbligazioni

per ciascuna data di pagamento t pari af ... ]

Freguenza pagamento Cedole Le Cedole saranno pagate con  frequenza




[trimestral &/ semestral e/annual €]

Alle relative date di pagamento verranno corrisposte le
seguenti cedole: [Indicazione di tutte le date di
pagamento e dei relativi tass lordi delle Cedole del
Prestito Obbligazionario.]

Negoziabilit delle Obbligazioni

Per le Obbligazioni non £ prevista la domanda di
ammissione ale quotazioni in acun mercato
regolamentato ovvero la presentazione della domanda di
ammissione ala negoziazione sia su Sistemi Multilaterali
di Negoziazione che su sistemi di internalizzazione
sistematica. Al fine di garantire la liquidit dello
strumento, la Banca s impegna a garantire in via
continuativa la negoziabilit delle obbligazioni, ad un
prezzo determinato a cura della CASSA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI. La prezzatura ddle
obbligazioni avviene attraverso il calcolo del fair value,
usando la curva SWAP con riferimento alla duration
residua del titolo attualizzando ogni flusso di cedola o
rimborso. Nel caso la duration residua sia inferiore
all’anno viene usata la curva ERB365. Tale metodo di
determinazione del prezzo non tiene conto del merito di
credito dell emittente (considerato risk free), pertanto a
prezzo non viene imputato alcuno spread riferibile alo
stesso. In caso di vendita da parte del cliente il prezzo
finde sar ottenuto sottraendo a valore stimato un
importo (atitolo di denaro); nel caso di acquisto da parte
dd cliente il prezzo finde sar ottenuto aggiungendo al
valore stimato un importo (atitolo di lettera): in entrambi
i casi il valore massimo di taleimporto £ pari allo 005%.
Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari
ad euro 2,00.

Tasso di rendimento effettivo annuo

Il tasso di rendimento effettivo annuo al lordo della
ritenutafiscalet pari a[*]%, a netto dellaritenutafiscale
b pari a[*]%.

Rimbor so anticipato

Non t previsto il rimborso anticipato delle Obbligazimi

Convenzioni

Le cedole verranno calcolate moltiplicando il tasso di
periodo per il nominae. Il rateo viene calcolato secondo
laconvenzione ACT/ACT

Commissioni e oneri acarico del sottoscrittore

Non vi sar alcun aggravio di commissioni, Spese 0 on eri
a carico dd sottoscrittore, in fase di sottoscrizione,
collocamento e rimborso, n@ implicite n@d esplicite

Rating delle Obbligaz oni

Alle Obbligazioni non £ attribuito alcun livello di raing

Soggetti Incaricati del Collocamento

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa in
qualit di Emittente per il tramite della sede legale e del le
filiali

Responsabile del Collocamento

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa
legalmente rappresentata dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione

Consulenti legati all emissione

Non vi sono consulenti legati all emissione

Accordi di sottoscrizione

Non vi sono accordi di sottoscrizione

Agente per il Calcolo

L Emittente svolge lafunzione di Agente per il Calcolo

Regime fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte e tasse che
per legge colpiranno le obbligazioni €o i reativi
interessi. Gli interess, i premi e gli altri frutti delle
obbligazioni sono soggetti all imposta sostitutiva delle
imposte sui redditi nella misura de 12,50%, ove
applicabile, a sens del decreto legidlativo 1 novembre
1996, n. 239 cos come modificato dal decreto legidativo
21 novembre 1997, n. 461. Ai redditi divers, ivi incluse




le eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a
titolo oneroso delle obbligazioni, sono applicabili le
disposizioni di cui a citato decreto legidativo 21
novembre 1997, n. 461

Conflitto di interesse La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa ha
un interesse in conflitto nell operazione di collocamento
del presente Prestito in quanto trattasi di valore mobiliare
di propria emissione

3 Esemplificazione del rendimenti

S riporta di seguito | esemplificazione del rendimento dell obbligazione in emissione, d lordo e a netto dell i mposta
sostitutiva sui redditi nellamisura del 12,50% per le personefisiche e per gli atri soggetti equiparati.

Caratteristiche dd prestito obbligazionario:

-data emissione; [1
-data scadenza: [1
-prezzo di emissione [1
-prezzo di rimborso [1
-durata []mes
-frequenza cedole: [trimestrali/semestrali/annuali]
-ritenuta fiscale: imposta sostitutiva dei redditi attualmente pari al 12,50%
-commissioni di collocamento: assenti
-altri oneri: assenti
-tasso cedole;
n Cedola Data scadenza Cedolalorda Cedola netta
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

Tasso di rendimento: il rendimento effettivo annuo del titolo, calcolato in regime di capitalizzazione composta alla data di
emissione e sulla base del prezzo di emissionet paria

Rendi mento effettivo annuo lordo: [1%
Rendi mento effettivo annuo netto(*): [1%

(*) rendimento effettivo annuo netto, in regime di capitalizzazione composta, calcolato ipotizzando | applicazione
dell imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella mi sura del 12,50%.

4 Confrontotrail presente Titolo ed un Titolo di Stato atasso fisso

Di seguito riportiamo, per un confronto con il rendimento effettivo lordo e netto del Prestito Obbligazionario, il tasso di

rendimento di un titolo di Stato a tasso fisso non strutturato (B.T.P.) di durata simile (vitaresidua................... ) sulla base del
prezzo ufficiale del MOT del giorno pari a . (fonte Bor sa ltaliana).
Rendimento effettivo lordodd B.T.P. ............ xy%..... L.Ydladaadd ..........

Rendimento effettivo lordo del Prestito Obbligazionario . .odladatadd ...........




Rendimento effettivo nettodel B.T.P. ............. xy%.......... ... dladatadd
Rendimento effettivo netto del Prestito Obbligazionario ... dladatadd

5 Autorizzazioni relative all Emissione

L emissione del Prestito Obbligazionario oggetto delle presenti Condizioni Definitive £ stata approvata con delibea del
Consiglio d Amministrazione dell emittente in data [gg/mm/ aaaa].
L Obbligazionet emessain conformit delle disposizioni di cui all art. 129 del D. Lgs. N. 385ddl 1 settembre 1993.

Transacqua,

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI BANCA DI CREDITO COOPERATIVO

Il Presidente
Maurizio Bonelli

Il Presidente ddl Collegio Sindacae
Renzo Orsega

for e G




SEZIONE VII - NOTA INFORMATIVA RELATIVA AL
PROGRAMMA CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
Obbligazioni a Tasso Fisso

1. PERSONE RESPONSABILI E DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

L individuazione delle persone responsabili delle informazioni fornite nedl Documento di Registrazione e la relativa
dichiarazione di responsabilit come previste a punto 1 del lo schema X1 allegato a Regolamento 2004/809/CE sono riportate
nella sezione | pagina 10.



2. FATTORI DI RISCHIO

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa in qualit di
Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione della presente Nota Informativa, al fine di comprendere i fattori di
rischio connessi ai prestiti obbligazionari a tasso fisso emess nell ambito del programma denominato CASSA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Fisso. Nondimeno s richiama | attenzione dell Investit ore a
Documento di Registrazione ove sono riportati i Fattori di Rischiorelativi all Emittente.

L investimento nelle obbligazioni che verranno emesse nell ambito del programma CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Fisso comportai ris chi di un investimento obbligazionario a tasso fisso determinato
all emissione.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio/rendimento la cui valutazione richiede particolare
competenza. E opportuno che gli investitori valutino attentamente se le Obbligazioni costituiscono un investimento idoneo
allaloro specifica situazione patrimonial e, economica, finanziaria

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che | investimento nelle Obbligazioni e soggetto ai rischi di
seguito elencati.

Descrizione sintetica delle car atteristiche degli strumenti finanziari

Le Obhligazioni a Tasso Fisso sono titoli di debito a medio lungo termine (la specifica durata sar indicata nell e Condizioni
Definitive), denominati in euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Inoltre le
Obbligazioni danno diritto a pagamento di cedole periodiche posticipate, il cui anmontare £ determinato in ragione di in
tasso di interesse prefissato costante per tutta la durata del prestito nella misura indicata nelle Condizioni Definitive relative a
ciascun prestito.

Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso sono emesse ad un prezzo di emissione pari a valore nominale.

La denominazione, la durata, il tasso di interesse fisso, I’I1SIN, le date e la frequenza di pagamento delle cedole (trimestrale,
semestrale, annual€) saranno indicati nelle singole Condizioni Definitive.

La Banca non applica a cuna commissione, spesa o onere in fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@ implicita n@
esplicita. La Banca applica una commissione di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita effettuate da dienti
prima della scadenza del prestito obbligazionario pari a massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna transazione sar
applicata una spesa nella misuramassimadi euro 2,00.

Esemplificazione e scomposizione degli strumenti Finanziari

Nelle Condizioni Definitive relative a ciascun Prestito saranno fornite le seguenti informazioni, aggiornate alla data di
redazione delle stesse;

- Indicazione dd rendimento effettivo annuo & lordo e a netto dell effetto fiscale, calcolati in regime di capitaizzazione
composta;

- Confronto con il rendimento effettivo annuo al lordo e a netto dell effetto fiscale di un titolo a basso rischio emittente di
similare durata (BTP).

Si precisa che le informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo nel paragrafi 2.1 e 2.2 della presente Nota
Informativa

Fattori di rischiorelativi alle Obbligazioni

RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE
“ il rischio rappresentato dalla probabilit che la CA SSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa, quale Emittente, non siain grado di adempiere a propri obblighi di pagare le cedole /o
rimborsareil capitale in caso di liquidazione.

RISCHIO CONNESSO ALL ASSENZA DI GARANZIE RELATIVEALLE OBBLIGAZIONI
Le obbligazioni non sono coperte dal Fondo Interbancario di Tutela del Depositi .
Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi non sono assistiti da garanzie specifiche, ne sono previsti impegni
relativi al assunzione di garanzie.
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interess sono garantiti dal Patrimonio della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa. Le Obbligazioni non rappresentano un deposito
bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia da parte del Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA
Nel caso in cui | investitore volesse vendere le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di vendita sar
influenzato da diversi el ementi tra cui:
- lavariazione dei tass di interesse di mercato ( Rischio di tasso di mercato );
- le caratteristiche del mercato in cui i Titoli vengono negoziati ( Rischio di liquidit );




- il merito di credito dell Emittente ( Rischio di deter ioramento del merito di credito dell Emittente).

Tali dementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni anche a di sotto del loro valore
nominale. Questo significa che, nel caso in cui I’ invesitore vendesse |e Obbligazioni prima della scadenza, potrebbe anche
subire unarilevante perditain conto capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane pari a
100% del valore nominale.

RISCHIO DI TASSO DI MERCATO
In caso di vendita prima della scadenza, | investitore £ esposto al cosiddetto "rischio di tasso”, in quanto incaso di aumento
dei tass di mercato s verificher una diminuzione del prezzo de titolo, mentre nél caso contrario il titolo subir un
apprezzamento. L impatto delle variazioni dei tass di interesse di mercato sul prezzo delle Obbligazioni Tasso Fisso £ tanto
pig accentuato, a parit di condizioni, quanto pig lunga t la vita residua del titolo (per tale intendendosi il periodo di tempo
che deve trascorrere primadel suo naturale rimborso).

RISCHIO DI LIQUIDIT
Il rischio £ rappresentato dalla difficolt o impossibilit per un investitore di vendere le Obbligazioni prontamente prima della
scadenza ad un prezzo che consenta all investitore di realizzare un rendimento anticipato. Gli obbligazionisti potrebbero avere
difficolt a liquidare il loro investimento e potrebbero dover accettare un prezzo inferiore a quello di sottoscrizione,
indipendentemente dall Emittente e dall ammontare delle obbli gazioni, in considerazione del fatto che le richieste di vendita
possano non trovare prontamente un valido riscontro.
Nondimeno | investitore nell elaborare la propria dr ategia finanziaria deve aver consapevolezza che | orizzonte temporale
dell investimento, pari alla durata delle obbligazioni stesse, all atto dell emissione, deve essere in linea con le sue future
esigenze di liquidit .
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa per le proprie
obbligazioni non prevede la presentazione di una domanda di ammissione ala quotazione presso alcun mercato
regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@ | emittente agir in qualit di
internalizzatore sistemati co.
La stessa s assume il fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle Obbligazioni di propria emissione a
di fuori del mercati regolamentati in contropartita diretta, senza qualificars come Internalizzatore Sistematico sulla base e nel
rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva 2006/73/CE -
MiFID), adottata dalla Banca a fine di consentireil conseguimento del miglior risultato possibile per il cliente (il documento £
disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Vali di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo
Societ Cooperativa in Via Risorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed £ altres consultabile sul sito internet dellaCassa
www.cr-primiero.net).. Il prezzo di negoziazione verr determinato attraverso il calcolo del fair value, usando la curva SWAP
con riferimento alla duration residua dd titolo attualizzando ogni flusso di cedola o rimborso. Nel caso la duration residua sia
inferiore all’anno viene usata la curva ERB365. Tale prezatura non tiene conto del rating emittente (risk free), pertanto a
prezzo non viene imputato al cuno spread riferibile al merito di credito.
In caso di venditada parte del clienteil prezzo finae sar ottenuto sottraendo al valore stimato un importo (atitolo di denaro);
nel caso di acquisto da parte del cliente il prezzo finale sar ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (atitolo di
lettera): in entrambi i casi il valore massimo di tale importo £ pari alo 0,05%.
Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.

RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDITO DELL EMITTENTE
E il rischio rappresentanto dall eventualit che le obbl igazioni possano deprezzars in relazione alla Stuazione finanziaria
dell emittente.
Si consideri chend casoin cui sial Emittente a negoziare in contropartita diretta il prezzo degli strumenti obbligazionari sar
elaborato non tenendo conto del merito di credito dell emittente, come specificato al paragrafo 5.3.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI RATING
Alle Obbligazioni non sar assegnato alcun rating da parte delle principali agenzie di rating. Ci costituisce un fattore di
rischio in quanto non vi £ disponibilit immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della rischiosit degli strumenti
finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto che I’ assenza di rating degli strumenti finanziari oggetto dell’ offertanon + di per
s indicativadi rischiosit degli stessi.

RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI RISPETTO AL RENDIMENTO DI
UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito obbligazionario £ indicato il rendimento effettivo su base annua ddle
obbligazioni in regime di capitalizzazione composta, a lordo e a netto dell effetto fiscale. Lo stesso £ confrontato con il
rendimento effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durataresidua similare.
Alla data del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito, il rendimento effettivo su base annua delle
obbligazioni potrebbe anche risultare inferiore rispetto al rendimento del titolo di Stato di durata residua similare (per
maggiori dettagli s veda anche il relativo paragrafo del confronto nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito
obbligazionario).




RISCHIO CONNESSO ALL APPREZZAMENTO DEL RISCHIO REND IMENTO
L investitore deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre correlato a rischio
connesso all investimento nelle stesser atitoli con maggiore rischio dovrebbe sempre corrispondere un maggior rendimento.
In particolare s evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nei titoli risk free.
Nel caso in cui non sia | Emittente a negoziare in contropartita diretta o strumento obbligazionario vi potrebbero essere
divers apprezzamenti dellarelazione rischio-rendimento con riduzioni, anche significative del prezzo delle obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL EMISSIONE
L Emittente non fornir , successivamente all emissio ne, acunainformazione riguardo | andamento del valore di mercato delle
obbligazioni.

RISCHIO CORRELATO ALLA PRESENZA DI CONFLITTI DI INTERESSE
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con il Collocatoree con il Responsabile del Collocamento:
La coincidenza dell’ Emittente con il Collocatore e conil Responsabile del Collocamento potrebbe determinare una potenziale
situazione di Conflitto d’ Interessi nei confronti degliinvestitori, in quantoi titoli collocati sono di propriaemissione.
- Rischio di conflitto di interessi legato alla negoziazione in conto proprio:
L’Emittente potrebbe trovars in una situazione di conflitto di interess anche quando |0 stesso assumesse la veste di
controparte diretta nel riacquisto delle obbligazioni determinandoneil prezzo.
- Rischio coincidenza dell’ Emittente con I’ Agente di Calolo:
La coincidenza dell’Emittente con I’ Agente di Calcolo déle cedole, ciot il soggetto incaricato della determinaziane degli
interessi, potrebbe determinare una potenziae situazione di Conflitto d' Interessi nei confronti degli investitai.

RISCHIO DI MODIFICA DEL REGIME FISCALE DEI TITOLI
| valori netti relativi al tasso di interesse ed al rendimento delle obbligazioni sono stati calcolati sullabase del regimefiscalein
vigore alla data di redazione del presente Prospetto di Base. Non £ possibile prevedere eventuali modifiche all’ #tuale regime
fiscale durante la vita delle obbligazioni, n@ pu essere excluso che, in caso di modifiche, i valori netti indicati con riferimento
alle obbligazioni, possano discostars, anche sensibilmente da quelli che saranno effettivamente applicabili ale obbligazioni
allevarie date di pagamento. Salvo diversa disposizione di legge, gli oneri derivanti dall’ introduzione di nuove impostee tasse
olamodificadi quellein essere, sono a carico dell’ investitore

2.1 Esemplificazione dei rendimenti
Si riporta di seguito un esemplificazione dei rendimenti di un ipotetica obbligazione con durata 36 mesi, a lordo e a netto
dell imposta sostitutiva sui redditi ndlamisurade 12,50% per le personefisiche e per gli altri soggetti equiparati.

Caratteristiche ddl prestito obbligazionario atasso fisso utilizzato nell esemplificazione:

-data emissione: 01/02/2010

-data scadenza: 01/02/2013

-prezzo di emissione 100,00%

-prezzo di rimborso 100,00%

-durata 36 mesi

-frequenza cedole: trimestrali pagabili il 01/02, 01/05, 01/08 e 01/11 di ogni anno
-tasso cedole: 2,50% (annuo lordo)

-ritenuta fiscale: imposta sostitutivadei redditi attualmente pari a 12,50%
-commissioni di collocamento: assenti

-altri oneri: assenti




n Cedola Data scadenza Cedolalorda Cedola netta
1 01/05/2010 0,625% 0,5469%
2 01/08/2010 0,625% 0,5469%
3 01/11/2010 0,625% 0,5469%%
4 01/02/2011 0,625% 0,5469%%
5 01/05/2011 0,625% 0,5469%
6 01/08/2011 0,625% 0,5469%
7 01/11/2011 0,625% 0,5469%
8 01/02/2012 0,625% 0,5469%
9 01/05/2012 0,625% 0,5469%
10 01/08/2012 0,625% 0,5469%
11 01/11/2012 0,625% 0,5469%
12 01/02/2013 0,625% 0,5469%

Rendi mento effettivo annuo lordo: 2,523%
Rendi mento effettivo annuo netto: 2,206% (ipotizzando laritenuta fiscale al 12,50%)

2.2 Confrontotrail presentetitolo ed un titolo di Stato atasso fisso.

Di seguito riportiamo, per un confronto con il rendimento effettivo lordo e netto delle Obbligazioni a Tasso Fisso, il tasso di
rendimento di un titolo di Stato a tasso fisso non strutturato (B.T.P.) di durata simile (vita residua 36 mesi) sulla base del
prezzo ufficiale del MOT del giorno 01/02/2010 pari a 107,0759 (fonte Borsa Italiana).

Rendimento effettivo lordo del B.T.P. 01/02/2013 4,75% 2,309% alladatadd 01/02/2010
Rendimento effettivo lordo del Prestito obbligazionario 2,523% alladatadd 01/02/2010

Rendimento effettivo netto dd B.T.P. 01/02/2013 4,75% 1,733% alladata del 01/02/2010
Rendimento effettivo netto del Prestito Obbligazionario 2,206% alladatadd 01/02/2010

3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Interess di personefisiche e giuridiche partecipanti all Emissione/all Offerta

Si segnala che la presente Offerta b un operazione ndla quale la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca
di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa ha un interesse in conflitto in quanto avente ad oggetto strumenti finanziari di
propria emissione.

3.2. Ragioni dell’ Offerta e impiego dei proventi

Le Obbligazioni della presente Offerta saranno emesse nell ambito dell ordinaria attivit di raccolta da par te della CASSA
RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa. | proventi derivanti dalla
vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dall Emittente per | esercizio dellapropriaattivit nelle suev arie forme.

3.3.Ragioni dell Offerta se diverse dallaricerca dd profitto e/o dalla copertura di deter minati rischi

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Bancadi Credito Cooperativo -Societ Cooperativadichiarachenon
vi sono ulteriori ragioni dell Offerta diverse dalla ricerca del profitto e/o dalla copertura di determinati rischi di cui al
precedente punto 3.2.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

4.1. Descrizione degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni emesse dalla CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ

Cooperativa sono strumenti di investimento del risparmio a medio/lungo termine che determinano | obbligo in capo
all Emittente di rimborsare all investitore il 100% del loro valore nominale a scadenza.

Durante la vita delle Obbligazioni emesse nell ambito della presente Nota Informativa, | Emittente corrisponder agli

investitori cedole periodiche, atasso costante (Tasso Fisso) cal colate applicando al valore nominale il tasso d interesse fisso la
cui misura sar indicata nelle Condizioni Definitive per ci ascun prestito obbligazionario. Tali cedole generano per il
sottoscrittore delle Obbligazioni il rendimento garantito. Le Condizioni Definitive verranno pubblicate entro il giorno
antecedente | Offerta



4.2. Lalegidazionein base alla quale gli strumenti finanziari sono stati creati
Le Obbligazioni riferite al offerta descrittanel presente Prospetto di Base sono regolate dallalegge italiana.

4.3. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato dellatenuta dei registri

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli al portatore aventi taglio minimo pari ad 1.000,00 interamente ed
esclusivamente immess in gestione accentrata presso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6 20154 Milano) ed assoggettati al
regime di dematerializzazione di cui al D. Lgs. 213/98 ed a regolamento congiunto Consob/Banca d Itaia dd 22/02/2008.

4.4. Valuta di emissione degli strumenti finanziari
| Prestiti Obbligazionari sono emessi in Euro e le cedole corrisposte saranno anch esse denominate in Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari

Gli obblighi a carico dell Emittente nascenti dalle Obbligazioni non sono subordinati ad atre passivit dello stesso, fatta
eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne segue che il credito dei portatori verso | Emittente segue gli altri crediti
chirografari dello stesso.

4.6. Diritti conness agli strumenti finanziari e procedura per il loro esercizio

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per i titoli della stessa categoria e segnatamenteil diritto
al rimborso del capitale alla data scadenza del prestito e il diritto alla percezione delle cedole di interesse alle date di
pagamento. Il diritto al rimborso del capitale e al pagamento delle cedol e spetta automati camente al possessore del titolo senza
che lo stesso debba porre in essere al cuna procedura di richiesta.

4.7. Tasso di interesse nominale e disposizioni relative agli interessi da pagare

Data di godimento e di scadenza degli interessi: il Prestito ha godimento dal giorno di emissione alla data di scadenza. Le
Obbligazioni fruttano un interesse fisso con cedola costante (Tasso Fisso), indicato nelle Condizioni Definitive di ciascun
Prestito Obbligazionario, pagabile trimestralmente/sem estralmente/annualmente e assoggettato alla ritenuta fiscale sancita
dal D.Lgs. n. 239 del 01.04.1996 e dalle ulteriori eventuali norme che si rendessero tempo per tempo applicabili.

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere ala data stabilita per il loro rimborso; le cedole sono infruttifere dopo la data
stabilita per il loro pagamento.

Per |e sottoscrizioni effettuate in data successiva alla data di emissione devono essere corrisposti anche i dietimi maturati dal
primo giorno di emissione incluso.

Termine di prescrizione degli interessi e del capitale: i diritti degli obbligazionisti S prescrivono, per quanto concerne gli
interessi, decors cingque anni dalla data di scadenza delle cedole e, per quanto concerneil capitale, decors dieci anni dalladata
in cui | obbligazione t divenutarimborsabile.

4.8. Data di scadenza e modalit di ammortamento del prest ito

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un unica soluzione, ala pari, alla data di scadenza. Successivamente atale data, i titoli
cesseranno di produrreinteressi.

Non t previstalafacolt di rimborso anticipato.

4.9. Tasso di rendimento e metodo di calcolo

Tasso di rendimento: il rendimento effettivo annuo per ciascun Prestito Obbligazionario, calcolato in regime di
capitalizzazione composta alla data di emissione, sar indicato nelle Condizioni Definitive del singolo Prestit o, siaa lordo che
al netto, applicando | imposta sostitutiva vigente alla data di determinazione delle Condizioni Definitive (attualmente pari d
12,50%).

Modalit di calcolo del rendimento effettivo annuo : I'algoritmo di calcolo del rendimento effettivo a scadanza si basa su di un
processo iterativo per la soluzione di un’equazione la aii incognita £ rappresentata dal rendimento effettivo desso, ciok dal
tasso di sconto che rende uguali il valore attuale delle prestazioni future del titolo al relativo corso tel-quel.

Il calcolo del rendimento effettivo di un obbligazione definito anche come Internal Rate of Return (IRR) L ottenuto attraverso
laricercadi que tasso di interesser che soddisfa la seguente equazione;
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4.10. Rappr esentanza degli obbligazionisti

Non b prevista la rappresentanza degli Obbligazionisti, in relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti, ai sens
dell art. 12 del D. Lgs. N 385 del 1 settembre 1993 e successive i ntegrazione e/o modificazioni, nell ambito della ordinaria
attivit di raccolta bancariain titoli.

4.11. Delibere, autorizzazioni ed appr ovazioni

L emissione del prestiti obbligazionari di cui alla presente Nota Informativa rientra nel programma di emissione come da
delibera del Condglio di Amminigtrazione della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa.

L’ emissione delle singole Obbligazioni sar autorizzata di voltain voltada Consiglio di Amministrazione.
Ladatadelladeliberasar indicatanelle Condizioni D efinitive per ogni singola emissione.

Le emissioni presentano caratteristiche standard ai send delle vigenti Istruzioni di Vigilanza per le Banche e come tali non
SON0 soggette a comunicazione preventiva allaBancad Itdiaa sens dell art.129 del D.Lgs. 385/93.

4.12. Data di emissione degli strumenti finanziari
Ladatadi emissione del Prestito Obbligazionario sar i ndicato nellerelative Condizioni Definitive.

4.13. Restrizioni allaliberatrasferibilit degli strum enti finanziari
Non vi sono limiti allalibera circolazione etrasferibilit delle Obbligazioni.

4.14. Trattenute fiscali allafonte sul reddito derivante dagli strumenti finanziari

Trattenute fiscali: gli interessi, i premi ed altri frutti sulle Obbligazioni, se di pertinenza di persone fisiche o degli altri
soggetti di cui all art. 2 del D. Lgs. n. 239/96, in base ala normativa attualmente in vigore (D. Lgs n. 239/96 e D. Lgs n.
461/97), sono soggetti al imposta sostitutiva pari a 12,50%. Alle eventuali plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo
oneroso ed equiparate, ovvero rimborso delle Obbligazioni, saranno applicabili le disposizioni dd citato D.Lgs 461/97. Oltre
aleritenute di legge sono a carico del possessori del titoli e dei loro aventi causa le imposte e tasse che in futuro dovessero
colpireil titolo ei relativi interessi.

Incarico di operare trattenute alla fonte: la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa s incarica di operar e le dovute trattenute alla fonte.

5. CONDIZIONI DELL OFFERTA

5.1. Statisticherelative all Offerta, calendario previsto emodalit di sottoscrizione dell Offerta

5.1.1 Condizioni dle quali | Offertat subordinata
L Offertanon £ subordinata ad a cuna condizione.

5.1.2 Ammontare totale dell Emissione/dell Offerta
L ammontare totale massimo di ciascun Prestito Obbli gazionario sar indicato nellerelative Condizioni De finitive.

5.1.3 Periodo di validit dell offerta e descrizione della proceduradi sottoscrizione
La durata del periodo di offerta sar indicata nelle Condizi oni Definitive, salvo proroga o chiusura anticipata del
collocamento e comunque al raggiungimento del quantitativo massimo di titoli previsto per la singola emissione, per il tramite




della sede legale, delle filiai della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -
Societ Cooperativa e pubblicato sul sito www.cr-primiero.net.

Eventuale proroga del periodo di offerta verr comunicat a a CONSOB e pubblicata presso la sede legale, le filiali della
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa e pubblicata sul
Sito www.cr-primiero.net.

Inoltre| Emittente si riservalafacolt di chiudere anticipatamente | offerta sessain caso di mutate condizioni di mercato, o di
altre sue esigenze; eventual e chiusura anticipata verr ¢ omunicata a CONSOB e pubblicata presso la sede legale, lefilidi della
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa e pubblicata sul
Sito www.cr-primiero.net.

Nel caso di sottoscrizioni effettuate successivamente alla data di godimento, il prezzo da corrispondere per 1a sottoscrizione
delle Obhligazioni dovr essere maggiorato del rateo int eress maturato trala data di godimento e ladata di regolamento.
Lasottoscrizione sar effettuata esclusivamente presso la sedelegale o allo sportello (non £ previstal offertafuori sede) previa
sottoscrizione del Modulo di Adesione da parteddll inv estitore.

All investitore viene consegnata copia dei suddetti documenti.

Su richiesta del sottoscrittore verr inoltre consegnata copiadel Prospetto (Documento di Registrazione, Nota Informativa e
Nota di Sintesi) edelle Condizioni Definitive, nonch £ di eventuali Supplementi (i Supplementi ).

5.1.4 Possibilit di ridurrela sottoscrizione e modali t di rimborso dell ammontare eccedente versato dai sot toscrittori

Le richieste di sottoscrizione della clientela saranno soddisfatte integralmente nel limite del quantitativo richiesto e fino a
raggiungimento dell anmontare disponibile.

L Emittente dar corso all emissione anche qualora n on venga sottoscritta la totalit delle obbligazioni o ggetto della singola
emissione.

5.1.5 Ammontare minimo &/0 massimo della sottoscrizione
Le sottoscrizioni potranno essere accolte per tagli minimi di - 1.000,00.

5.1.6 Modalit etermini per il pagamento ela consegnadedli strumenti finanziari

Il pagamento del controvalore relativo all importo sottoscritto dall investitore sar effettuato il giorno di godimento del
prestito riportato nelle Condizioni Definitive , mediante addebito del rapporto collegato a deposito amministrato.

Nel caso di sottoscrizioni effettuate successivamente alla data di godimento, il prezzo da corrispondere per 1a sottoscrizione
delle Obhligazioni dovr essere maggiorato del rateo interess maturato trala data di godimento e ladata di regolamento.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diritto entro il giorno successivo alla valuta di sottoscrizione, e depositati
presso laMonte Titoli S.p.A. a termine del periodo di offerta.

5.1.7 Pubblicazione dei risultati dell offertae modalit seguite

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa comunicher
entro 5 giorni lavorativi successivi alla conclusione del periodo di offertai risultati della stessa. Tali informazioni saranno
comunicate mediante un annuncio pubblicato in forma sampata nella sede legale dell Emittente, presso le proprie filiali
incaricate del collocamento e in formato elettronico sul sito www.cr-primiero.net.

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione
Non sono previgti diritti di prelazionein relazione alla natura degli strumenti finanziari offerti.

5.2. Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1 Dedtinatari dell Offertadegli strumenti finanziari

Le Obbligazioni sono emesse e collocate interamente ed esclusivamente sul mercato italiano.

L offerta £ indirizzata prevalentemente alla clientela della CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di
Credito Cooperativo -Societ Cooperativa.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori dell ammontare assegnato e della possibilit di iniziare le negoziazioni prima della
comunicazione

Non sono previgti criteri di riparto, pertanto, il quantitativo assegnato corrisponder aquello richiesto.

Lerichieste verranno evase con il criterio di assegnazione per ordine cronol ogico.

Le Obbligazioni saranno negoziabili, fuori dai mercati regolamentati comeindicato a punto 6.3, dopo | avvenuto regol amento
contabile della sottoscrizione.

5.3. Prezzo di emissione degli strumenti finanziari

5.3.1 Prezzo di offerta o0 metodo utilizzato per determinarlo e procedura di comunicazione del prezzo
Il prezzo di offerta £ pari a 100% del valore nominade e ciot  1.000,00 per obbligazione, senza aggravio
commissioni/oneri/spese di sottoscrizione/collocamento n@d implicite nk. esplicite a carico dei sottoscrittar.




Non £ previstaalcuna clausoladi rimborso anticipato, g commissioni/oneri/spese in fase di rimborso.

In riferimento a Programma di Emissione CASSA RURA LE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso
Fisso, s comunica che la scaletta del tass sar de terminata in modo da ottenere un rendimento similare a quello di pregtiti
obbligazionari di altri emittenti con caratteristiche ana oghe presenti sulla piazza dove operala CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI nedl momento della stesura delle Condizioni Definitive, anche alla luce delle esigenze di raccolta
dell Emittente.

In particolare s evidenzia che nella determinazione delle condizioni del prestito, | Emittente non applica alcuno spread
creditizio per tenere conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nella curva SWAP
presa come riferimento per il calcolo del rendimento. Si precisa che il rendimento potrebbe anche essere inferiore rispetto a
guello di un titolo risk free similare; ogni valutazione relativa al tasso di emissione viene effettuata dall Emittente con
riferimento, da un lato, ala propria politicadi raccoltafondi , e dall altro alle condizioni concorrenziali presenti sul mercato di
riferimentoin cui | Emittente medesima si trova ad operare.

Il servizio di custodia e amministrazione presso la Cassa Rurale delle obbligazioni di propria emissione £ gratuito, salvo il
rimborso delle imposte connesse con |0 stesso.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Soggetti incariceti dell Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte tramite collocamento presso la sede legale e le filiali della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa, con sede legale a Transacqua (TN), Via
Risorgimento 5, che operer quale Responsabile del Colloc amento ai sens della disciplina vigente.

5.4.2 Organismi incaricati del servizio finanziario

Il pagamento degli interessi eil rimborso del capitale saranno effettuati tramite gli Intermediari Autorizzati aderenti a Monte
Titoli Spa (ViaMantegna6 20154 MILANO) o presso lasede elefiliali dell Emittente, in contante o mediante accredito sul
conto corrente dell investitore.

Qualorail pagamento degli interessi o del capitale cadesse in un giorno non bancario, 1o stesso verr eseguito il primo giorno
lavorativo successivo.

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere | emissione sulla base di un impegno di assunzione a fermo e/o che accettano di
collocare | emissione senza un impegno di assunzione a fermo

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa t Emittente ed
unico collocatore del Prestito Obbligazionario. Non sono, pertanto, previsti accordi con altri soggetti per | attivit di

sottoscrizione o di collocamento come non sono previste commissioni addebitate ai sottoscrittori per il collocamento /o per la
sottoscrizione del Prestito Obbligazionario.

5.4.4 Dataiin cui t stato o sar concluso | accordo di sottoscrizione
Non essendo previsto alcun accordo di sottoscrizione, non esiste alcuna data di conclusione dello stesso.

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

6.1. Mercati pressoi quali £ statarichiestal ammissiane alla negoziazione degli strumenti finanziari offerti
Le Obbligazioni non saranno oggetto di domanda per | ammissione alla quotazione presso a cun mercato regolamentato, o alla
negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@d | emittente agir in qualit di internalizzator e sistematico.

6.2. Altri mercati sui quali gli strumenti finanziari sono gi ammess alla negoziazione
Le Obbligazioni non sono trattate su alcun mercato regolamentato o equivalente.

6.3. Soggetti che s assumono | impegno di agire quali intermediari sul mer cato secondario

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa hon ha
effettuato con atri intermediari accordi per e operazioni sul mercato secondario dei titoli di propria emissione.

La stessa s assumeil fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle obbligazioni di propria emissione, a
di fuori dei Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF) in contropartita diretta, senza qualificard come internalizzatore
sistematico, sulla base e nd rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini
(come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca a fine di consentire il conseguimento del miglior risultato
possibile per il cliente (il documento £ disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Valli di Primiero e
Vanoi Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperati va in Via Risorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed £ altres
consultabile sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net).. La prezzatura delle obbligazioni avviene attraverso il calcolo
dd fair value, usando la curva SWAP con riferimento alla duration residua del titolo attualizzando ogni flusso di cedola o
rimborso. Nel caso la duration residua sia inferiore all’ anno viene usata la curva ERB365. Tale metodo di determinazione del
prezzo non tiene conto del merito di credito dell emittente (considerato risk free), pertanto a prezzo non viene imputato



alcuno spread riferibile alo stesso. In caso di vendita da parte del cliente il prezzo finale sar ottenuto sottraendo a valore
stimato un importo (atitolo di denaro); nel caso di acquisto da parte del cliente il prezzo finale sar otten uto aggiungendo al
valore stimato un importo (atitolo di lettera): in entrambi i casi il valore massimo di taleimporto £ pai alo 0,05%.

Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulenti legati all Emissione
Non vi sono consulenti legati all emissione.

7.2. Informazioni contenute nella Nota I nfor mativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota Informativa non sono state sottoposte a revisione o a revisione limitata da
parte dei revisori legali dei conti.

7.3. Pareri orelazioni di esperti, indirizzo, qualifica ed eventuali interess rilevanti nell attivit dell E mittente
Non vi sono pareri orelazioni di esperti nella presente Nota Informativa.

7.4. Informazioni provenienti daterz
Non vi sono informazioni, contenute nella presente Nota Informativa, provenienti daterz.

7.5. Rating attribuiti all Emittente /o allo strumento finanziario
Non esistono rating assegnati alla CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI - Banca di Credito Cooperativo -
Societ Cooperativand alle Obbligazioni da questa emesse nell ambito del presente programmadi emissione.

7.6. Condizioni Definitive

In occasione di ciascun Prestito, | Emittente predisporr le Condizioni Definitive del Prestito, secondo il modello di cui a
successivo capitolo 9.

Le Condizioni Definitive saranno pubblicate entro il giorno antecedente all offerta ed inviate alla Consob ai sens della
normativa vigente. Le Condizioni Definitive saranno messe gratuitamente a disposizione del pubblico presso la sede legale e
tuttelefiliali dell Emittente e in formato el ettronico sul sito www.cr-primiero.net.



8. REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI
OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO

Il presente regolamento quadro (il Regolamento ) £ parte integrante del Prospetto e disciplinai titoli di debito a tasso fisso
(le Obbligazioni e ciascuna Obbligazione) che la CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Bcc - Societ
Cooperativa (I Emittente) emetter , di voltain v olta, nell ambito del programma di emissioni obbligazionarie denominato
CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazio ni aTasso Fisso (il Programma).
Le caratteristiche specifiche di ciascuna delle emissioni di Obbligazioni (ciascuna un Prestito Obbligazionario o un
Prestito) saranno indicate in documenti denominati Condizioni Definitive, ciascuno dei quali riferito ad una singola
emissione. Le Condizioni Definitive relative ad un determinato Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entro il giorno
antecedente all offerta ed inviate alla Consob ai sensi della normativa vigente, saranno messe gratuitamente a disposizione del
pubblico presso la Sede Legale etutte lefiliai e in formato e ettronico sul sito www.cr-primiero.net.
Il regolamento di emissione del singolo Prestito Obbligazionario sar dungue costituito dal presente Regolamento unitamente
a quanto contenuto nel paragrafo 2 ( Condizioni dell Offerta ) delle Condizioni Definitive di tale Prestito.

Art. 1Importo etitoli

In occasione di ciascun prestito, | Emittente indicher nelle Condizioni Definitive la denominazione del titolo (la
Denominazione del Pregtito), il codice identificativo Isin (I Isin), | ammontare totale del Prestito (I Ammontare

Totale), espresso in Euro, il numero totale di Obbligazioni emesse a fronte di tale Prestito ed il valore nominale di ciascuna

Obbligazione (il Valore Nominale).

Il prestito obbligazionario sar accentrato presso laMonte Titoli S.p.A, in regime di dematerializzazione previsto dall articolo

28, commal, del D.Lgs 24 giugno 1998, n. 213, ed al regolamento congiunto Consob/Banca d Italia dd. 22/02/2008.

Non saranno emessi certificati rappresentativi delle Obbligazioni. Il trasferimento delle Obbligazioni avviene mediante
registrazione sui conti acces, presso la Monte Titoli SpA, dagli intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata. Ne

consegue che il soggetto che di volta in volta risulta essere titolare del conto, detenuto presso un intermediario direttamente o
indirettamente aderente alla Monte Titoli SpA, sul quale le Obbligazioni risultano essere accreditate, sar con siderato il
legittimo titolare delle stesse e sar autorizzato ad esercitarei correlati diritti.

Art. 2 Prezzo di emissione

Il prestitot. denominato in euro. Il prezzo a cui verranno emesse le Obbligazioni (il Prezzodi Emissione), sar pari a 100%
del Valore Nominale e sar indicato nelle Condizioni Definitive. Non sar applicata nessuna commissione, spesa 0 onere di
collocamento/sottoscrizione, n@ implicite nd esplica

Art. 3 Periodo di Offerta

La sottoscrizione delle Obbligazioni potr avvenire escl usivamente nel periodo di offerta (il Periodo d Offerta) la cui
durata sar indicata nelle Condizioni Definitive del singolo Prestito. Nel corso del Periodo di Offerta, gli investitori potranno
pertanto sottoscrivere un numero di Obbligazioni non inferiore ad una ovvero a maggior numero indicato nelle Condizioni
Definitive (il Lotto Minimo). Le richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte secondo | ordine cronologico di
prenotazione ed entro i limiti dell importo massimo disponibile.

Qualora, prima della data di chiusura del Periodo di Offerta, le richieste raggiungessero | Ammontare Totale, | Emittente
proceder allachiusuraanticipata dell offerta e sospender immediatamente| accettazione di ulteriori richieste.

Art. 4 Godimento e scadenza

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di durata che potranno variare, di voltain volta, in relazione al singolo Prestito.

Nelle Condizioni Definitive sar indicata la data a far corso dalla quale le Obbligazioni incominciano a produrre interessi (la
Data di Godimento) eladatain cui le Obbligazioni cessano di esser efruttifere (la Data di Scadenza).

Art.5Interess

Durante la vita del Prestito i portatori delle Obbligazioni riceveranno il pagamento di cedole (le Cedole e ciascuna la
Cedola), il cui importo sar calcolato applicando al Valore N ominale un tasso di interesse prefissato crescente (il Tasso di
Interesse), lacui entit t indicatanelle Condizioni Definitive del Prestito.

Le cedole saranno pagate con frequenza trimestrale o semestrale o annuale secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive. Qualora il giorno di pagamento degli interessi coincida con un giorno non lavorativo, i pagamenti saranno

effettuati il primo giorno lavorativo successivo, senza riconoscimento di ulteriori interessi. Il calcolo delle cedole trimestrali,

semestrali e annuali viene effettuato secondo la seguente formula, nella quale non sono previsti arrotondamenti:

| =CxR/n

dove

| = Interessi;

C =VaoreNominale

R = Tasso Annuo in percentuale;

n = periodicit dellacedola: annuale (n = 1), semestrale (n = 2), trimestrale (n = 4).

Per il calcolo del rateo d interesse viene adottato il criterio 365/365 (giorni effettivi su giorni effettivi).



Art. 6 Rimborso

Il rimborso verr effettuato alla pari e in unica sol uzione, senza alcuna deduzione per commissioni, oneri 0 spese, a partire
dallaData di Scadenza.

Qualora il pagamento del capitale cadesse in un giorno non bancario, lo stesso verr eseguito il primo giorno lavor ativo
successivo, senza che | investitore abbia diritto ad interessi aggiuntivi. Le obbligazioni rimaste in circolazione diventeranno
infruttifere dalla Data di Scadenza.

Art. 7 Luogo di pagamento
I pagamento delle Cedol e scadute ed il rimborso delle obbligazioni avranno luogo presso gli sportelli della Banca e presso gli
altri intermediari autorizzati.

Art. 8 Termini di prescrizione e decadenza
| diritti degli obbligazionisti s prescrivono, per quanto concerne gli interessi, decors 5 anni dalla data di scadenza delle
cedole, e, per quanto concerne il capitale, decorsi 10 anni dalla data di rimborsabilit dei titoli.

Art. 9 Garanzie

Il rimborso del capitae ed il pagamento degli interess sono garantiti unicamente dal patrimonio dell Emittente. Le
obbligazioni non rappresentano un deposito bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia, a favore dell Emittente, di
Fondi di tuteladel depositi.

Art. 10 Mercati e negoziazione

Per |e obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa non £ prevista la domanda di ammissione alla quotazione presso
alcun mercato regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@ | emitente agir in
qualit di internalizzatore sistematico.

L Emittente s assume | impegno di garantire in via continuativa la negoziabilit delle obbligazioni su richiesta del
sottoscrittori anche prima della scadenza naturale, sulla base e nel rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva 2006/73/CE - MiFID), adottata dalla Banca al fine di consentire il
conseguimento del miglior risultato possibile per il cliente.

Per la determinazione del prezzo del titolo si rinviaalle modalit previste al paragrafo 5.3 della Nota Inf ormativa.

Art. 11 Regime fiscale

Adgli interessi ed altri proventi delle obbligazioni £ applicabile - nelle ipotesi e nei termini previsti dal D.lgs 1/4/96, n.239, cos
come modificato dal D.Igs 21/11/97 n.461 - | imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50%. Alle
eventuai plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle obbligazioni saranno applicabili le
disposizioni di cui al citato D.lgs 461/97. Per eventuali successive variazioni s applicher il regime fiscale previsto dalle
disposizioni di Legge pro-temporein vigore.

Art. 12 Foro competente
Le obbligazioni sono regolate dalla legge italiana. Per qualsias controversia connessa con il Prestito Obbligazionario, le
Obbligazioni, il Regolamento (che £ parte integrante del Prospetto), £ competente in viaesclusivail Foro di Trento.

Art. 13 Comunicazioni
Tutte le comunicazioni dell Emittente agli Obbligazionisti saranno effettuate, ove non diversamente disposto dalla legge,
mediante avviso esposto nel locali aperti a pubblico della Banca.

Art. 14 Varie
Le Obbligazioni possono essere costituite in pegno.
Il possesso delle obbligazioni comporta la piena conoscenza ed accettazione di tutte le condizioni del prestito.



9. MODELLO CONDIZIONI DEFINITIVE PRESTITI OBBLIGAZIONARI A TASSO FISSO

Cassa Rurale
Valli di Primiero e Vanoi

Banca di Credito Cooperativo

CASSA RURALE VALLI di PRIMIERO e VANOI Bancadi Credito Cooperativo - Societ Cooperativa
con sedelegalein ViaRisorgimenton. 5 - TRANSACQUA (TN)
Tel 0439/616100 Fax 0439/64717 Sito Internet www.cr-primiero.net mail: info@cr-primiero.net

Iscrittaall albo delle banchetenuto dalla Banca d' Italia al n. 2976, a Registro delle imprese di Trento n. 00105240220 e
all Albo delle Societ Cooperativen A157647
Aderente al Fondo di Garanzia del depositanti del Credito Cooperativo
Codice ABI 08279-2
Codicefiscale e Partita | VA 00105240220

PROSPETTO BASE

CONDIZIONI DEFINITIVE

relative a programmadi prestiti obbligazionari denominato

CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Fisso

DENOMINAZIONE PRESTITO OBBLIGAZIONARIO CODICE ISIN

Le presenti Condizioni Definitive sono redatte in conformit al Regolamento adottato dalla Consob con delibera n.
11971/1999 e successive modifiche, noncht alla Direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto) ed a Regolamento
2004/809/CE.

Le suddette Condizioni Definitive sono riferite al Prospetto di Base, costituito dalla Nota di Sintesi, dal Documento di
Registrazione e dalla Nota Informativa relativa ale Obbligazioni a Tasso Fisso, depositato presso la Consob in data
22/04/2010 a seguito dell approvazione comunicata con nota del 13/04/2010 n. prot. 10032924 , relativo al Programma di
Emissione, nell anbito del quale | Emittente potr emet tere, in una o pig serie di emissione (ciascuna un Prestito
Obbligazionario o un Prestito), titoli di debito di val ore unitario inferiore a 50.000,00 Euro (le Obbligazioni e ciascuna
una Obbligazione).

L adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun giudizio della Consob
sull opportunit dell investimento e sul merito dei dati e delle notizie alo stesso relativi.

Si invita a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Base, al fine di ottenere informazioni
complete sull Emittente e sulle Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive unitamente al Prospetto di Base sono a disposizione del pubblico presso la sede legale della

Cassa Rurae Valli di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa, Via Risorgimento, 5 38054
Transacqua (TN), e sono altres consultabile sul sito internet della Cassa www.cr-primiero.net.

Lepresenti Condizioni Definitive sono state depositate pre sso la Consob in data.......

L investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L investitore £ invitato a leggere con particolare
attenzione la sezione Fattori di Rischio .




2. FATTORI DI RISCHIO

La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa in qualit di
Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione delle presenti Condizioni Definitive, al fine di comprenderei fattori
di rischio connessi ai prestiti obbligazionari atasso fisso emessi nell ambito del programma denominato CAS SA RURALE
VALLI DI PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Tasso Fisso. Nondimeno s richiama | attenzione dell Investit ore a
Documento di Registrazione ove sono riportati i Fattori di Rischiorelativi all Emittente.

L investimento nelle obbligazioni che verranno emesse nell ambito del programma CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI Obbligazioni a Fisso comportai ris chi di un investimento obbligazionario a tasso fisso determinato
all emissione.

Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio/rendimento la cui valutazione richiede particolare
competenza. E opportuno che gli investitori valutino attentamente se le Obbligazioni costituiscono un investimento idoneo
allaloro specifica situazione patrimonial e, economica, finanziaria

In particolare il potenziale investitore dovrebbe considerare che | investimento nelle Obbligazioni e soggetto ai rischi di
seguito el encati.

Descrizione sintetica delle car atteristiche degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni [denominazione del prestito obbligazionari o] sono titoli di debito a medio lungo termine, denominati in
euro, che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale alla scadenza. Inoltre le Obbligazioni danno diritto al
pagamento di cedole [trimestrali/semestrali/annuali] posticipate il cui anmontare £ determinato in ragione del tas® di
interesse lordo prefissato costante (Fisso) del [*]%.

Non t previstalafacolt di rimborso anticipato del prestito.

Le Obbligazioni Tasso Fisso sono emesse ad un prezzo di emissione pari al valore nominae.

La Banca non applica alcuna commissione, spesa o onerein fase di sottoscrizione, di collocamento e rimborso, n@ implicita nd
esplicita. La Banca applica una commissione di negoziazione su eventuali operazioni di acquisto o vendita effettuate da dienti
prima della scadenza del prestito obbligazionario pari a massimo allo 0,05% del prezzo. Per ciascuna transazione sar
applicata una spesa nella misuramassimadi euro 2,00.

Esemplificazione e compar azione dei rendimenti degli strumenti Finanziari

Ai capitoli 3 e4 delle presenti Condizioni Definitive sono fomite le seguenti informazioni, aggiornate dladatade [ ]:

- indicazione ddl rendimento effettivo annuo lordo (calcolato in regime di capitalizzazione composta) pari a [*]% e netto
dell’ effetto fiscale pari a [*]%;

- il confronto con il rendimento effettivo annuo lordo pari a [*]% e netto dell’ effetto fiscale pari al [*]%di un titolo a basso
rischio emittente di smilaredurata [BTP ..xy%.....].

Fattori di rischiorelativi alle Obbligazioni

RISCHIO DI CREDITO PER IL SOTTOSCRITTORE
“ il rischio rappresentato dalla probabilit che la CA SSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito
Cooperativo -Societ Cooperativa, quale Emittente, non sia in grado di adempiere ai propri obblighi di pagare le cedole e/o
rimborsareil capitale in caso di liquidazione.

RISCHIO CONNESSO ALL ASSENZA DI GARANZIE RELATIVE ALLE OBBLIGAZIONI
Le obbligazioni non sono coperte dal Fondo Interbancario di Tutela del Depositi .
Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi non sono assistiti da garanzie specifiche, ne sono previsti impegni
relativi al assunzione di garanzie.
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti dal Patrimonio della CASSA RURALE VALLI DI
PRIMIERO E VANOI -Banca di Credito Cooperativo -Societ Cooperativa. Le Obbligazioni non rappresentano un deposito
bancario e pertanto non sono coperte dalla garanzia da parte del Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo.

RISCHIO DI VENDITA PRIMA DELLA SCADENZA
Ne caso in cui | investitore volesse vendere le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di vendita sar
influenzato da diversi e ementi tra cui:
- lavariazione dei tass di interesse di mercato ( Rischio di tasso di mercato );
- le caratteristiche del mercato in cui i Titoli vengono negoziati ( Rischio di liquidit );
- il merito di credito dell Emittente ( Rischio di deter ioramento del merito di credito dell Emittente).
Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni anche a di sotto ddl loro valore
nominale. Questo significa che, nel caso in cui I'investitore vendesse le Obbligazioni prima della scadenza, potrebbe anche
subire unarilevante perditain conto capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane pari a
100% del valore nominale.




RISCHIO DI TASSO DI MERCATO
In caso di vendita prima della scadenza, | investitore £ esposto al cosiddetto "rischio di tasso”, in quanto incaso di aumento
dei tass di mercato s verificher una diminuzione del prezzo de titolo, mentre nel caso contrario il titolo subir un
apprezzamento. L impatto delle variazioni dei tass di interesse di mercato sul prezzo delle Obbligazioni Tasso Fisso £ tanto
pig accentuato, a parit di condizioni, quanto pig lunga t la vita residua del titolo (per tale intendendosi il periodo di tempo
che deve trascorrere primadel suo naturale rimborso).

RISCHIO DI LIQUIDIT
Il rischio £ rappresentato dalla difficolt o impossibilit per un investitore di vendere le Obbligazioni pront amente prima della
scadenza ad un prezzo che consenta all investitore di realizzare un rendimento anticipato. Gli obbligazionisti potrebbero avere
difficolt a liquidare il loro investimento e potrebbero dover accettare un prezzo inferiore a quello di sottoscrizione,
indipendentemente dall Emittente e dall ammontare delle obbli gazioni, in considerazione del fatto che le richieste di vendita
possano non trovare prontamente un valido riscontro.
Nondimeno | investitore nell elaborare la propria dr ategia finanziaria deve aver consapevolezza che | orizzonte temporale
dell investimento, pari alla durata delle obbligazioni stesse, all atto dell emissione, deve essere in linea con le sue future
esigenze di liquidit .
La CASSA RURALE VALLI DI PRIMIERO E VANOI Banca di Credito Cooperativo Societ Cooperativa per le proprie
obbligazioni non prevede la presentazione di una domanda di ammissione ala quotazione presso alcun mercato
regolamentato, o alla negoziazione su Sistemi Multilaterali di Negoziazione (MTF), n@ | emittente agir in qualit di
internalizzatore sistematico.
La stessa s assume il fermo impegno di effettuare la negoziazione con la clientela delle Obbligazioni di propria emissione a
di fuori dei mercati regolamentati in contropartita diretta, senza qualificars come Internalizzatore Sistematico, sulla base e nel
rispetto delle regole stabilite dalla propria strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini (come da Direttiva 2006/73/CE -
MiFID), adottata dalla Banca a fine di consentireil conseguimento del miglior risultato possibile per il cliente (il documento £
disposizione del pubblico presso la sede legale della Cassa Rurale Vali di Primiero e Vanoi Banca di Credito Cooperativo
Societ Cooperativa in Via Risorgimento, 5 38054 Transacqua (TN), ed L altres consultabile sul sito internet dellaCassa
www.cr-primiero.net).. Il prezzo di negoziazione verr determinato attraverso il calcolo del fair value, usando la curva SWAP
con riferimento alla duration residua del titolo attualizzando ogni flusso di cedola o rimborso. Nel caso la duration residua sia
inferiore all’anno viene usata la curva ERB365. Tale prezatura non tiene conto del rating emittente (risk free), pertanto a
prezzo non viene imputato al cuno spread riferibile al merito di credito.
In caso di venditada parte del clienteil prezzo finae sar ottenuto sottraendo al valore stimato un importo (atitolo di denaro);
nel caso di acquisto da parte del cliente il prezzo finale sar ottenuto aggiungendo al valore stimato un importo (atitolo di
lettera): in entrambi i cas il valore massimo di tale importo £ pari alo 0,05%.
Nella compravendita saranno inoltre applicate spese pari ad euro 2,00.

RISCHIO DI DETERIORAMENTO DEL MERITO DI CREDITO DELL EMITTENTE
E il rischio rappresentanto dall eventualit che le obbl igazioni possano deprezzars in relazione alla Stuazione finanziaria
dell emittente.
Si consideri che nel casoin cui sSial Emittente a negoziare in contropartita diretta il prezzo degli strumenti obbligazionari sar
elaborato non tenendo conto del merito di credito dell emittente, come specificato al paragrafo 5.3.

RISCHIO CORRELATO ALL ASSENZA DI RATING
Alle Obbligazioni non sar assegnato alcun rating da parte delle principali agenzie di rating. Ci costituisce un fattore di
rischio in quanto non vi £ disponibilit immediata di un indicatore sintetico rappresentativo della rischiosit degli strumenti
finanziari. Va tuttavia tenuto in debito conto che |’ assenza di rating degli strumenti finanziari oggetto dell’ offertanon £ di per
s indicativa di rischiosit degli stessi.

[RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI RISPETTO AL RENDIMENTO DI
UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Nelle presenti Condizioni Definitive £ indicato il redimento effettivo su base annua delle obbligazioni in regime di
capitalizzazione composta, al lordo e a netto dell eff etto fiscale. Lo stesso £ confrontato con il rendimento effettivo su base
annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durataresidua smilare.
Alla data del confronto, il rendimento effettivo su base annua delle obbligazioni calcolato in regime di capitalizzazione
composta risulta inferiore rispetto a rendimento del titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare (per
maggiori dettagli i veda ancheil relativo paragrafo 4).]

RISCHIO SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI RISPETTO AL RENDIMENTO DI
UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENTE
Il rendimento delle obbligazioni emesse in base al presente Prospetto Informativo potrebbero essere differente rispetto aquello
di un titolo di Stato avente caratteristiche analoghe. Alla pubblicazione delle Condizioni Definitivedi cias cun prestito in
emissione s vedail paragrafo Confronto trail presentetitolo ed untitolo di Stato pari scadenza per maggior i dettagli.







